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ρ 4ÉÌÔÁËÅÔ 

9ǣƐҔ¤ǸȞȦҔƿźȳƥǮƓȞȳҔ½ȦǣǸҔј9¤d½љмҔAƥǣҔźɒҔ 
ƝǌɒǌȦǝǸǮҔqǮǠǣȻƝƥȞǌǮƿҔǌҔ9ǣƐҔ¤ǸȞȦҔ²ǸȞƿƥм 

4țǮǌǮƿȦȳǌƝƥȞҔǌҔςπςτо 
9¤d½ҔǇźȞҔƐțƥǮҔǬźȳȦƥȞɒƥȞǌǮƿҔǬźǮƝźƿҔȳǌǣҔ 
ƾȞƥƝźƿҔǠǣмҔπψмππѨρσмππнҔǸƿҔǣȔȞƝźƿƥȞҔǌҔ
ɒǌǮȳƥȞǇźǣɒƐȞƥȳҔƾȞźҔπψмσπѨρςмσπмҔ 

¤ǸǮȳǸȞƥȳҔƥȞҔƕƥȳǝƥǮȳҔǇɒƥȞƝźƿƥȞҔπψмππѨρφмσπм 

ĖǌȞǠȦǸǬǇƥȳȦǣƥƝƥȞҔƾǸȞҔȳǌǣȳźǠƥȳҔǌҔςπςτо 
âρҔѨҔâσоҔ¢ǸȦȳƥǌǮҔlƐƿźǮмҔ 

°źǌǣоҔǝǸȦȳƥǌǮмǇźƿźǮԆƕǣźǠǸȞȦмǮǸҔҔ 
°ǸƕǌǣоҔτχσσχχχχ 

âτоҔ¢źǮ-ãǸƿƥȞҔ ǮȳǸǮȦƥǮҔјǠǸǮȦȳǌȳȻƥȞȳљ 
°źǌǣоҔǝźǮмźǮȳǸǮȦƥǮԆƕǣźǠǸȞȦмǮǸ 

°ǸƕǌǣоҔωσψσψψψς 
 

ς -ÁȏÌÇÒÕÐÐÅ 
øǌǣƕȻƝƥȳҔɒƐȞȳҔȞƥȳȳƥȞҔȦƥƿҔǬǸȳҔțƥȞȦǸǮƥȞҔȦǸǬҔ 
ƥȞҔȞȻȦźɒǇƥǮƿǌƿƥҔǸƿщƥǣǣƥȞҔƕǸȦȳƥƝȦǣȔȦƥҔǬƥƝҔ
ȳǌǣǠǮəȳǮǌǮƿҔȳǌǣҔ½ȦǣǸҔǸƿҔǮƓȞǣǌƿƿƥǮƝƥҔ
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ƕƥǠȞƥƾȳƥȞҔźȳҔǬźǮҔȳǌǣǇȔȞƥȞҔǬƐǣƿȞȻțțƥǮм 

 

σ &ÏÒÍÁȏÌ ÏÇ ÖÅÒÄÉÅÒ 
9ǣƐҔ¤ǸȞȦҔƿźȳƥǮƓȞȳҔ½ȦǣǸҔȦǌȳȳҔƾǸȞǬƐǣҔƥȞо 

¶ 9ǣƐҔ¤ǸȞȦҔƿźȳƥǮƓȞȳҔ½ȦǣǸҔǇǝƥǣțƥȞҔ
ȞȻȦǬǌƝƝƥǣźɒǇƥǮƿǌƿƥҔǬƥƝҔƐҔȔǠƥҔ
ǣǌɒȦǠɒźǣǌȳƥȳƥǮнҔǌǮȳƥƿȞƥȞƥҔȦƥƿҔƕƥƝȞƥҔǌҔ
ȦźǬƾȻǮǮƥȳҔǸƿҔȳźҔǠǸǮǠȞƥȳƥҔȦȳƥƿҔǬǸȳҔ 
ƥȳҔȞȻȦƾȞǌȳȳҔǣǌɒмҔdǝƥǮǮǸǬҔɒƐȞȳҔǇƥǣǇƥȳǣǌƿƥҔ
ȳǌǣƕȻƝҔƾƐȞҔƕȞȻǠƥȞǮƥҔȳǌǣƿźǮƿҔȳǌǣҔȦȻǮǮҔ 
ǸƿҔǮƓȞǌǮƿȦȞǌǠҔǬźȳнҔǬƥǮǌǮƿȦƾȻǣǣƥҔ
źǠȳǌɒǌȳƥȳƥȞнҔǌǮƝǌɒǌƝȻƥǣǣҔǬǸȳǌɒźȦǝǸǮҔ 
ǸƿҔȦȳȔȳȳƥнҔȦźǬȳҔƾźƿǣǌƿҔɒƥǌǣƥƝǮǌǮƿҔƾȞźҔ
ȦǸȦǌǸǮǸǬƥȞмҔqҔȳǌǣǣƥƿƿҔȳǌǣƕəȞҔɒǌҔ
ƕǸǣǌƿǇǝƥǣțнҔɒƥǌǣƥƝǮǌǮƿҔǸƿҔǠȻȞȦҔǌҔ
ǇɒƥȞƝźƿȦǠǸǬțƥȳźǮȦƥҔƾǸȞҔƐҔȦȳəȞǠƥҔ
ƕȞȻǠƥȞǮƥȦҔǬȻǣǌƿǇƥȳƥȞҔȳǌǣҔƥȳҔ

ȦƥǣɒȦȳƥǮƝǌƿҔǣǌɒм 

¶ ĖƐȞƥҔɒƥȞƝǌƥȞҔƥȞҔǬƥƝǬƥǮǮƥȦǠƥǣǌƿǇƥȳнҔ
ɒƥȞƝǌƿǇƥȳнҔƥƿƥǮǠȞźƾȳҔǸƿҔǠɒźǣǌȳƥȳҔј9ǣƐҔ

¤ǸȞȦнҔςπςςљм 

τ 4ÉÌÂÕÄ ÔÉÌ ÍÁȏÌÇÒÕÐÐÅÎ 
ĖƐȞȳҔȳǌǣƕȻƝҔȳǌǣҔǬƐǣƿȞȻțțƥǮҔƥȞҔƕźȦƥȞȳҔțƐҔ
ƕȞȻǠƥȞǮƥȦҔƕƥǇǸɒнҔǸƿҔǇźȞҔƕǣǌȳȳҔȻȳɒǌǠǣƥȳҔ

ƿɩƥǮǮǸǬҔƐȞƥǮƥҔȳǌǣҔƐҔǌҔȦȳźƝǌƿҔȦȳȔȞȞƥҔƿȞźƝҔǠǣźȞƥҔ
ƐҔǬȔȳƥҔƝǌȦȦƥмҔ4ҔǠźȞȳǣƥƿƿƥҔǸƿҔɒȻȞƝƥȞƥҔ
ƕȞȻǠƥȞƥȦҔƕƥǇǸɒҔƾȔȞҔȻȳɒǌǠǣǌǮƿƥǮҔźɒҔǮəƥҔ

ȳǝƥǮƥȦȳƥȞҔƥȞҔȦƥǮȳȞźǣȳнҔǸƿҔƐҔƥɒźǣȻƥȞƥҔȻǮƝƥȞɒƥǌȦҔ
ǸƿҔǌҔƥȳȳƥȞǠźǮȳҔǌҔȦźǬȞƐƝҔǬƥƝҔƕȞȻǠƥȞƥҔƥȞҔ

źɒƿɩȔȞƥǮƝƥҔƾǸȞҔƐҔǇźҔȳǝƥǮƥȦȳƥȞҔȦǸǬҔƕȞȻǠƥȦҔǸƿҔ
ƥȞҔȳǌǣҔǮəȳȳƥмҔAƥҔȻǣǌǠƥҔźȦțƥǠȳƥǮƥҔɒƥƝҔɒƐȞȳҔ
ȳǌǣƕȻƝҔȦǸǬҔƕƥȦǠȞǌɒƥȦҔȻǮƝƥȞнҔƥȞҔƝƥȞƾǸȞҔƝƥȳҔɒǌҔ
ƿɩƥǮǮǸǬҔȻȳțȞȔɒǌǮƿҔǸƿҔƥȞƾźȞǌǮƿҔǬƥǮƥȞҔȳȞƥʨƥȞҔ
ƕƥǇǸɒҔȳǌǣҔǬƐǣƿȞȻțțƥǮҔɒǌҔƥȞҔȳǌǣҔƾǸȞмҔ°ƐȳƥǮҔ

ȳǌǣƕȻƝƥȳҔƥȞҔǸȞƿźǮǌȦƥȞȳҔțƐҔțȞƥƿƥȦҔźɒҔźȳҔɒǌҔƥȞҔƥǮҔ
ǌƝƥƥǣǣҔǸȞƿźǮǌȦźȦǝǸǮҔǬƥƝҔƕƥƿȞƥǮȦƥƝƥҔǬǌƝǣƥȞнҔ
ǬƥǮҔȦȳǸȞҔɒƥǣɒǌǣǝƥҔƕǣźǮȳҔźǮȦźȳȳƥҔǸƿҔƾȞǌɒǌǣǣǌƿƥмҔ
AƥȳҔƥȞҔǸƿȦƐҔʬƥǠȦǌƕǣƥҔȳǌǣƕȻƝнҔȦǸǬҔǇźȞҔɒƓȞȳҔǸƿҔ
ȦǠźǣҔƾǸȞȳȦźȳȳƥҔƐҔɒƓȞƥҔƝəǮźǬǌȦǠҔǌҔǬȔȳƥҔǬƥƝҔ

ƕȞȻǠƥȞƿȞȻțțƥǮмҔ 

ĖƐȞҔǸȞƿźǮǌȦƥȞǌǮƿҔǠźǮҔțƐҔǬźǮƿƥҔǬƐȳƥȞҔ
ȦźǬǬƥǮǣǌƿǮƥȦҔǬƥƝҔlƥǣȦƥƝǌȞƥǠȳǸȞźȳƥȳȦҔ
ѹlǸɒƥƝƾǸȞǣȔțҔρѺнҔƥǮҔǮźȦǝǸǮźǣҔɒƥǌǣƥƝƥȞҔȦǸǬҔ
ƕƥȦǠȞǌɒƥȞҔǠǸǬǬȻǮƥǮȦҔǣźɒȳƥȞȦǠƥǣȳǝƥǮƥȦȳƥȞҔȳǌǣҔ

ɒǸǠȦǮƥҔǬƥƝҔțȦəǠǌȦǠƥҔǇƥǣȦƥ-ҔƥǣǣƥȞҔ
ȞȻȦǬǌƝƝƥǣțȞǸƕǣƥǬƥȞҔјlƥǣȦƥƝǌȞƥǠȳǸȞźȳƥȳнҔ
ςπςυљмҔ¤ǝƥǮǮƥȳƥƿǮƥǮƥҔȦǸǬҔƝƥȞҔțǸƥǮƿȳƥȞƥȦҔ
ȦǸǬҔɒǌǠȳǌƿƥҔƾǸȞҔƐҔǬȔȳƥҔƕƥǇǸɒƥǮƥҔȳǌǣҔ

ǬƐǣƿȞȻțțƥǮнҔƥǠȦƥǬțƥǣɒǌȦҔƿȞźȳǌȦнҔƝǌȞƥǠȳƥҔǇǝƥǣțҔ
ȻȳƥǮҔǇƥǮɒǌȦǮǌǮƿнҔƐțǮǌǮƿȦȳǌƝƥȞҔȳǌǣțźȦȦƥȳҔ
ƕƥǇǸɒнҔǇȔəҔƿȞźƝҔźɒҔƕȞȻǠƥȞǌǮɒǸǣɒƥȞǌǮƿнҔƐҔ

ǠȻǮǮƥҔɒƓȞƥҔѹǣǸȦѺҔƾǸȞҔƕȞȻǠƥȞƥҔǌǮǮҔǌҔȦəȦȳƥǬƥȳҔ
ǸƿҔȳǌǣƕȻƝҔǸǬҔƾəȦǌȦǠҔźǠȳǌɒǌȳƥȳнҔƥȞҔźǣǣƥҔȦƥǮȳȞźǣƥҔ

ƝƥǣƥȞҔźɒҔɒƐȞȳҔȳǌǣƕȻƝмҔĖǌҔȦƥȞҔźȳҔƝƥȞƥȦҔ
ǠȻǮǮȦǠźțȦƕźȦƥȞȳƥҔɒȻȞƝƥȞǌǮƿƥȞҔǸǬҔȻȳƾǸȞǬǌǮƿҔ
źɒҔȳǌǣƕȻƝҔȞƥȦȻǣȳƥȞƥȞҔǌҔǣǌƿǮƥǮƝƥҔȳǌǣƕȻƝҔȦǸǬҔǸȦȦнҔ
ǸƿҔźǮȦƥȞҔƝƥȳҔȦǸǬҔƥǮҔƾźƿǣǌƿҔȳəǮƿƝƥҔȦǸǬҔ

ȦȳȔȳȳƥȞҔǸțțҔȻǮƝƥȞҔɒƐȞҔȦȳȞźȳƥƿǌмҔ 

τȢρ -ÁÔ ÏÇ ÎåÒÉÎÇ 

ĖƥƝҔ9¤d½ҔȳǌǣƕəȞҔɒǌҔƥǮҔɒźȞǌƥȞȳҔǸƿҔȞǌǠǇǸǣƝǌƿҔ
ȦǬȔȞƕȞȔƝƕȻʨƥȳҔƾȞźҔǠźƾƥƥǮҔƐțǮƥȞҔǠǣмҔπψмππмҔ
cȞźҔǠǣмҔρπмσπҔȦƥȞɒƥȞƥȦҔƥǮҔɒźȞǬнҔǮƓȞǌǮƿȦȞǌǠҔ
ǬǌƝƝźƿм cǸȞҔǬźǮƿƥҔźɒҔɒƐȞƥҔƕȞȻǠƥȞƥҔƥȞҔƝƥȳȳƥҔ
ȳǌǣƕȻƝƥȳҔźɒƿɩȔȞƥǮƝƥҔƾǸȞҔƐҔƾƐҔǌҔȦƥƿҔƥȳҔȦȻǮȳҔǸƿҔ
ǮƓȞǌǮƿȦȞǌǠȳҔǬƐǣȳǌƝмҔãǌǠȳǌƿҔƥȞǮƓȞǌǮƿҔƥȞҔƥȳҔ

ɒǌǠȳǌƿҔȦǠźƝƥȞƥƝȻȦƥȞƥǮƝƥҔȳǌǣȳźǠнҔǸƿҔƝƥȳҔǣƥƿƿƥȞҔ
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ǸƿȦƐҔƿȞȻǮǮǣźƿƥȳҔƾǸȞҔƿǸƝƥҔȦźǬȳźǣƥȞҔǸƿҔ
ɒƥǌǣƥƝǮǌǮƿҔѨҔƝƥȳҔƥȞҔɒźǮȦǠƥǣǌƿҔƐҔǬǸȳǌɒƥȞƥҔǮǸƥǮҔ
ȦǸǬҔƿƐȞҔȦȻǣȳƥǮмҔAƥȞƾǸȞҔƥȞҔǬźȳȳǌǣƕȻƝƥȳҔƥǮҔ
ȦƥǮȳȞźǣҔƝƥǣҔźɒҔɒƐȞҔǌǮǮȦźȳȦҔƾǸȞҔƐҔǇǝƥǣțƥҔ
ǬƐǣƿȞȻțțƥǮҔɒǌƝƥȞƥҔȳǌǣҔźǮƝȞƥҔȳǌǣȳźǠҔǸƿҔ

ƾǸȞƕƥƝȞƥҔƝƥȞƥȦҔǣǌɒȦǠɒźǣǌȳƥȳмҔ 

qҔςπςτҔȦƥȞɒƥȞȳƥҔɒǌҔȞȻǮƝȳҔχτ πππҔǬƐǣȳǌƝƥȞнҔ
ǬƥƝҔƥȳҔƝźƿǣǌƿҔƿɩƥǮǮǸǬȦǮǌȳȳҔțƐҔρφυҔƕȞȻǠƥȞƥм 

τȢς  3ÏÓÉÏÎÏÍÔÊÅÎÅÓÔÅ 

KǮҔȦƥǮȳȞźǣҔƝƥǣҔźɒҔƐҔƕǌȦȳƐҔɒƐȞҔǬƐǣƿȞȻțțƥнҔ
ǬƥǮƥȞҔɒǌҔƥȞҔƐҔǇǝƥǣțƥҔƝƥǬҔǌҔƐҔǮȔȦȳƥҔǸțțҔǌҔ
ǬȻǣǌƿƥҔǣǌɒȦȻȳƾǸȞƝȞǌǮƿƥȞҔƝƥҔȦȳƐȞҔǌнҔƝźҔƝƥҔƾǸȞҔ
ǬźǮƿƥҔƥȞҔǮǸǠȦƐҔǠǸǬțǣƥǠȦƥҔǸƿҔǠźǸȳǌȦǠƥмҔĖǌҔ
ƕȞȻǠƥȞҔɒƥǌǣƥƝǮǌǮƿнҔǠźȞȳǣƥƿƿǌǮƿнҔțȞźǠȳǌȦǠҔ

ƕǌȦȳźǮƝҔǸƿҔȦźǬȳźǣƥҔȦǸǬҔɒƥȞǠȳȔəҔƾǸȞҔƐҔǸțțǮƐҔ
ƿǸƝȳҔȦźǬźȞƕƥǌƝҔǸƿҔȳǌǣǣǌȳҔǬƥƝҔƕȞȻǠƥȞǮƥнҔǬƥƝҔ
ǬƐǣҔǸǬҔƐҔƕəƿƿƥҔƝƥȞƥȦҔǬƥȦȳȞǌǮƿȦƾȔǣƥǣȦƥҔǸƿҔ
ǬǸȳǌɒźȦǝǸǮнҔȦźǬȳҔȦȳźƕǌǣǌȦƥȞƥҔǸƿҔƕƥƝȞƥҔƝƥȞƥȦҔ
ȦǌȳȻźȦǝǸǮмҔëǸǬҔǮƥɒǮȳҔǌҔǌǮȳȞǸƝȻǠȦǝǸǮƥǮҔȳǌǣҔ
țȻǮǠȳҔτнҔǇźȞҔlƥǣȦƥƝǌȞƥǠȳǸȞźȳƥȳҔǇźȞҔƥǮҔ

ǮźȦǝǸǮźǣҔɒƥǌǣƥƝƥȞҔțƐҔǇɒǸȞƝźǮҔ
ǣźɒȳƥȞȦǠƥǣȳǝƥǮƥȦȳƥȞҔƾǸȞҔǬƥǮǮƥȦǠƥȞҔǬƥƝҔ
țȦəǠǌȦǠҔǇƥǣȦƥ-ҔƥǣǣƥȞҔȞȻȦǬǌƝƝƥǣțȞǸƕǣƥǬƥȞҔ
ƕȻȞƝƥҔȳǌǣțźȦȦƥȦҔјlƥǣȦƥƝǌȞƥǠȳǸȞźȳƥȳнҔςπςυљмҔ
lƥȞҔȦțƥȦǌʫȦƥȞƥȦҔƝƥȳҔƕǣźǮȳҔźǮǮƥȳҔźȳҔƝƥȳҔЉqФ
lƼȖũšƂƼǢƧǘǟФ́ФřǘǢФǷƐƧřȝǪФƤľǢǷƧũƃƃƐƲƃόФ

ƕƥǇźǮƝǣǌǮƿόФƤǿǢǪόФǢŔšФƼƃФȖũƐƧũšƲƐƲƃФƼƃФľƲƲũƲФ
ƼǟǟƂǘƧƃƐƲƃϋЊФĖǌҔȳǌǣƕəȞҔǌǠǠƥҔƕƥǇźǮƝǣǌǮƿҔǇǸȦҔ
ǸȦȦнҔǬƥǮҔǇǸǣƝƥȞҔǠǸǮȳźǠȳҔǬƥƝҔȔɒȞǌƿƥҔźǠȳȔȞƥȞҔ
ǸǬҔƝƥȳȳƥнҔǸƿҔƕǌȦȳƐȞҔƥǣǣƥȞȦҔǬƥƝҔȦźǬȳǣǌƿƥҔ

țȻǮǠȳƥȞҔǌҔɒƥǌǣƥƝǮǌǮƿƥǮмҔ 

cǸȞҔƐҔȻȳƝəțƥҔǮǸƥǮҔźɒҔƝƥҔȻǣǌǠƥҔȻȳƾǸȞƝȞǌǮƿƥǮƥҔ
ɒǌҔǠźȞȳǣƥƿƿƥȞҔźȳҔƕȞȻǠƥȞǮƥҔǠźǮҔȳȞƥǮƿƥҔƕǌȦȳźǮƝҔ
ǬƥƝнҔǠźǮҔɒǌҔǮƥɒǮƥҔȔǠǸǮǸǬǌҔǸƿҔƿɩƥǣƝнҔǇƥǣȦƥнҔ

ǝȻȞǌƝǌȦǠҔȞƐƝƿǌɒǮǌǮƿҔǸƿҔǌҔȦȳǸȞҔƿȞźƝҔ
ǠǸǮȳźǠȳƥȳźƕǣƥȞǌǮƿҔǸƿҔƕǌȦȳźǮƝҔǌҔȻȳɒƥǠȦǣǌǮƿƥȞҔ
ǬƥƝҔƝƥȳҔǸʨƥǮȳǣǌƿƥҔǇǝƥǣțƥźțțźȞźȳƥȳҔǸƿҔȔɒȞǌƿƥҔ
źǠȳȔȞƥȞмҔlƥȞȻǮƝƥȞҔ²źɒнҔȞȻȦǠǸǮȦȻǣƥǮȳƥȞнҔ
ȦțƥȦǌźǣǌȦȳǇƥǣȦƥȳǝƥǮƥȦȳƥǮнҔƾźȦȳǣƥƿƥнҔ

ƕǸǣǌƿǠǸǮȳǸȞнҔǌǮǠźȦȦǸƕəȞƐƥȞнҔƕźǮǠƥȞнҔǮƥȳȳɒƥȞǠҔ
ǸȦɒмҔ4ҔǇźҔƥǮҔǠǸǮȦȳȞȻǠȳǌɒҔȞƥǣźȦǝǸǮҔȳǌǣҔƝǌȦȦƥҔƥȞҔ

źɒƿɩȔȞƥǮƝƥнҔǸƿҔǠȞƥɒƥȞҔƾǸȞҔǬźǮƿƥҔƥǮҔ
ȳȞƥƝǝƥțźȞȳҔȦǸǬҔǸȦȦҔǌҔȦȳźȞȳƾźȦƥǮмҔĖǌҔƥȞƾźȞƥȞҔ
ǸƿȦƐҔźȳҔɒƐȞҔȞǸǣǣƥҔǇƥȞҔƥȞҔǮəȳȳǌƿҔƾǸȞҔƝǌȦȦƥҔ
źǠȳȔȞƥǮƥнҔȦǸǬҔƥǮҔƕȞǸƕəƿƿƥȞҔǸƿҔƕǌȦȳźǮƝҔȳǌǣҔ
ƿǸƝҔȞƥǣźȦǝǸǮȦƝźǮǮƥǣȦƥмҔ°ƐǣƥȳҔɒƐȞȳҔƥȞҔźȳҔ
ƕȞȻǠƥȞƥǮҔȦǠźǣҔǇźҔǮǸǠҔȦƥǣɒȳǌǣǣǌȳҔǸƿҔƥɒǮƥҔȳǌǣҔƐҔ
ȦȳƐҔǬƥȞҔȦƥǣɒȦȳƥǮƝǌƿҔǌҔƝƥǮǮƥҔȞƥǣźȦǝǸǮƥǮҔțƐҔ

ȦǌǠȳмҔëƥǮȳȞźǣȳҔǌҔƝƥȳȳƥҔƥȞҔƐҔǝǸƕƕƥҔǬƥƝҔțǸȦǌȳǌɒҔ
ǇǸǣƝǮǌǮƿȦȦǠźțǌǮƿҔǸƿҔȦǸȦǌźǣҔȳȞƥǮǌǮƿмҔ 

ëǸȦǌǸǮǸǬȳǝƥǮƥȦȳƥǮҔƾȔȞƥȞҔǸɒƥȞȦǌǠȳҔǸɒƥȞҔ
ǇǝƥǣțƥȳǌǣȳźǠҔȞƥȳȳƥȳҔǬǸȳҔƕȞȻǠƥȞǮƥнҔǸƿҔǇƥȞҔ

ȦǠǌǣǣƥȦҔƝƥȳҔțƐҔǌǮȳƥȞǮƥҔǸƿҔƥǠȦȳƥȞǮƥмҔAƥҔǌǮȳƥȞǮƥҔ
ȳǌǣȳźǠƥǮƥҔǸǬƾźȳȳƥȞҔƕǣźǮȳҔźǮǮƥȳҔȦźǬȳźǣƥȞнҔ

ȞƐƝƿǌɒǮǌǮƿнҔɒƥǌǣƥƝǮǌǮƿҔǸƿҔțȞźǠȳǌȦǠҔƕǌȦȳźǮƝмҔAƥҔ
ƥǠȦȳƥȞǮƥҔȳǌǣȳźǠƥǮƥҔǸǬƾźȳȳƥȞҔǠǸǮȳźǠȳҔǸƿҔ
ȦźǬźȞƕƥǌƝҔǬƥƝҔƥǠȦȳƥȞǮƥҔźǠȳȔȞƥȞҔȦǸǬҔǮźɒнҔ

ǇƥǣȦƥȳǝƥǮƥȦȳƥȞнҔƕǸǣǌƿҔƥǣǣƥȞҔźǮƝȞƥҔ
ǣźɒȳƥȞȦǠƥǣȳǝƥǮƥȦȳƥȞнҔȦźǬȳҔɒƐȞҔƾȔǣƿƥȳǝƥǮƥȦȳƥмҔqҔ
ςπςτҔƿɩƥǮǮǸǬƾȔȞȳƥҔȦǸȦǌǸǮǸǬȳǝƥǮƥȦȳƥǮҔσστρҔ
ǇǝƥǣțƥȳǌǣȳźǠнҔǇɒǸȞźɒҔςφωρҔǌǮȳƥȞǮƥҔȳǌǣȳźǠнҔǸƿҔ
φυπҔƥǠȦȳƥȞǮƥҔȳǌǣȳźǠмҔAƥȳȳƥҔɒǌȦƥȞҔźȳҔƝƥǮҔ
ƝƥȦǌƝƥȞȳҔȦȳȔȞȦȳƥҔǝǸƕƕƥǮҔɒǌҔƿɩȔȞҔƥȞҔƐҔƝźǮǮƥҔ

ȞƥǣźȦǝǸǮҔǸƿҔƝȞǌɒƥҔȦźǬȳźǣƥ-ҔǸƿҔ
ɒƥǌǣƥƝǮǌǮƿȦȦźǬȳźǣƥȞнҔȦźǬȳҔźǣǣҔțȞźǠȳǌȦǠҔ

ƕǌȦȳźǮƝҔȦǸǬҔȳȞƥǮƿȦмҔ°ƥȞҔȻȳƝəțǌǮƿҔǸǬҔƝƥȳȳƥҔ
ȻǮƝƥȞҔțȻǮǠȳҔυҔǸǬҔǬƥȳǸƝƥȞмҔAƥҔƥǠȦȳƥȞǮƥҔ
ȳǌǣȳźǠƥǮƥҔƥȞҔɒźȞǌƥȞƥǮƝƥҔǸƿҔǸƾȳƥҔȳȞƥǮƿȦҔʬƥȞƥҔ
ȳǌǣȳźǠҔțźȞźǣǣƥǣȳҔǸƿҔƾȔǣƿƥȦҔǸțțҔǸɒƥȞҔƥǮҔǣƥǮƿƥȞƥҔ
țƥȞǌǸƝƥмҔÿǮƝƥȞҔƾȔǣƿƥȞҔƥǮҔǬƥȞҔȻȳƾəǣǣƥǮƝƥҔ

ǸɒƥȞȦǌǠȳҔǸɒƥȞҔȦƥǮȳȞźǣƥҔǸțțƿźɒƥȞҔ
ȦǸȦǌǸǮǸǬȳǝƥǮƥȦȳƥǮҔƕǌȦȳƐȞҔǬƥƝм 

¶ ɒǠǣźȞƥҔȞƥȳȳǌƿǇƥȳƥȞҔǸƿҔȳǌǣƿźǮƿҔȳǌǣҔƝƥȳҔ
ǸʨƥǮȳǣǌƿƥҔǇǝƥǣțƥźțțźȞźȳƥȳнҔǸƿҔȦȔȞƿƥҔ
ƾǸȞҔźȳҔƝƥȳȳƥҔƕǣǌȞҔƾȻǣƿȳҔǸțțҔǌҔǌɒźȞƥȳźȳȳмҔ
AƥȳȳƥҔǌǮǮƥƕƓȞƥȞҔǸƿȦƐҔƐҔǌǮƾǸȞǬƥȞƥҔǸƿҔ
ɒƥǌǣƥƝƥҔƕȞȻǠƥȞƥǮҔǌҔǇɒǌǣǠƥҔɒǌǣǠƐȞнҔƾȞǌȦȳƥȞҔ
ǸƿҔƾǸȞɒƥǮȳǌǮƿƥȞҔȦǸǬҔƾȔǣƿƥȞҔǬƥƝҔƝƥȳȳƥнҔ
ǸƿҔǇǝƥǣțƥҔȳǌǣҔƐҔǸɒƥȞǇǸǣƝƥҔƕȞȻǠƥȞƥǮȦҔ

źǮȦɒźȞмҔҔ 

¶ ëȔǠƥҔțǣźȦȦҔǌҔźɒȞȻȦǮǌǮƿнҔƕƥǇźǮƝǣǌǮƿҔǸƿҔ
ȞƥǇźƕǌǣǌȳƥȞǌǮƿҔǬǬмҔ½ƾȳƥҔƥȞҔƝƥȳҔ
ǸțțǇǸǣƝҔǬƥǣǣǸǬҔƿɩƥǮǮǸǬƾȔȞȳҔ
źɒȞȻȦǮǌǮƿҔǸƿҔǌǮǮǣƥƿƿƥǣȦƥҔ

ǸțțȦȳźȞȳȦƝźȳǸҔƾǸȞҔƕƥǇźǮƝǣǌǮƿнҔǸƿҔǇƥȞҔ
ǬƐҔțƥȞȦǸǮƥǮҔǸƾȳƥҔƾȔǣƿƥȦҔǸțțҔȳƥȳȳҔƾǸȞҔ
ƐҔƾǸȞǇǌǮƝȞƥҔȳǌǣƕźǠƥƾźǣǣҔǸƿҔǬȻǣǌƿƥǮȦҔźȳҔ

ɒƥƝǠǸǬǬƥǮƝƥҔǬǌȦȳƥȞҔ
ƕƥǇźǮƝǣǌǮƿȦțǣźȦȦƥǮҔȦǌǮм 

¶ AǌɒƥȞȦƥҔƕǌȦȳźǮƝҔǌƾȳмҔƕǸǣǌƿȦǌȳȻźȦǝǸǮмҔ
KǠȦƥǬțƥǣɒǌȦҔƾȞƥǬȦǠźʨƥǣȦƥҔźɒҔƕǸǣǌƿнҔ
ƥǮȳƥǮҔǠǸǬǬȻǮźǣҔƥǣǣƥȞҔțȞǌɒźȳҔƕǸǣǌƿнҔ
ƥɒƥǮȳȻƥǣȳҔǬǌƝǣƥȞȳǌƝǌƿҔƕǸȦȳƥƝмҔqҔƝƥҔ
ʬƥȦȳƥҔȳǌǣƾƥǣǣƥȞҔǠǸƕǣƥȦҔ²źɒщƕəƝƥǣҔțƐҔ
ǬƥƝҔƕǌȦȳźǮƝҔȳǌǣҔƝƥȳҔȔǠǸǮǸǬǌȦǠƥнҔ

ƝƥțǸȦǌȳȻǬȦƿźȞźǮȳǌнҔƕǸ-ǸțțƾȔǣƿǌǮƿҔǸȦɒмҔ 
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½ȦǣǸҔҔ   

¶ KȳźƕǣƥȞƥҔǠǸǮȳźǠȳҔǬƥƝҔƾźȦȳǣƥƿƥҔǸƿҔ
ȦțƥȦǌźǣǌȦȳǇƥǣȦƥȳǝƥǮƥȦȳƥǮҔƾǸȞҔɒȻȞƝƥȞǌǮƿҔ
źɒҔƕƥǇźǮƝǣǌǮƿҔƾǸȞҔƕƐƝƥҔȦǸǬźȳǌȦǠƥҔ
ǇƥǣȦƥțǣźƿƥȞҔǸƿҔǌҔȞƥǣźȦǝǸǮҔȳǌǣҔ
ȞȻȦƕƥǇźǮƝǣǌǮƿмҔAźҔǬźǮƿƥҔɒƐȞƥҔ
ƕȞȻǠƥȞƥҔǸƿȦƐҔǇźȞҔȦźǬȳǌƝǌƿҔȞȻȦ-ҔǸƿҔ
țȦəǠǌȦǠҔǣǌƝƥǣȦƥнҔǸƿҔƝƥȞǬƥƝҔǇźɒǮƥȞҔ
ȻǮƝƥȞҔƕƥȳƥƿǮƥǣȦƥǮҔã½à-țźȦǌƥǮȳнҔƥȞҔ
ƝƥȳҔƥȦȦƥǮȦǌƥǣȳҔƐҔƾƐҔțƐҔțǣźȦȦҔțȦəǠǌȦǠҔ
ǇƥǣȦƥǇǝƥǣțҔțźȞźǣǣƥǣȳмҔAźҔƝǌȦȦƥҔȳǸҔ
ȳǝƥǮƥȦȳƥǮƥҔǸƾȳƥҔǌǠǠƥҔǇźȞҔǠǸǸȞƝǌǮƥȞȳҔ
ȦźǬźȞƕƥǌƝнҔƥȞҔƝƥȳҔɒǌǠȳǌƿҔƐҔƕǌȦȳƐҔ
ƕȞȻǠƥȞƥǮҔƐҔƾȔǣƿƥҔǸțțҔƕƥƿƿƥҔȳǸм 

¶ ÙǠǸǮǸǬǌȦǠҔȞƐƝƿǌɒǮǌǮƿнҔǠźȞȳǣƥƿƿǌǮƿҔźɒҔ
ƿɩƥǣƝҔǸƿҔǠǸǮȳźǠȳҔǬƥƝҔǌǮǠźȦȦǸƕəȞƐƥȞҔ
ǬǬмҔlƥȞҔƾǸȞȦȔǠƥȞҔɒǌҔƐҔƾƐҔȳǌǣҔƥȳҔ

ȦźǬźȞƕƥǌƝҔǬƥƝҔ²źɒҔǸƿҔźǮƝȞƥҔźǠȳȔȞƥȞҔ
ǸǬҔƾȞƥǬƝȞǌƾȳȦțǣźǮмҔ 

¶ AźҔǮƥȳȳɒƥȞǠнҔǇǸƕƕəƥȞҔǸƿҔƾȞǌȳǌƝҔƥȞҔ
źɒƿɩȔȞƥǮƝƥҔƾǸȞҔțȦəǠǌȦǠҔǇƥǣȦƥнҔțȞȔɒƥȞҔ
ɒǌҔƐҔƾƐҔǌɒƥȞǠȦźȳȳҔƾȞǌȳǌƝȦźǠȳǌɒǌȳƥȳƥȞҔ
ƿɩƥǮǮǸǬҔƥǮȳƥǮҔɒƐȞȳҔƥƿƥȳҔ

źǠȳǌɒǌȳƥȳȦȳǌǣƕȻƝнҔƥǣǣƥȞҔɒǌȦҔëȳƥƿҔƾǸȞҔ
ëȳƥƿнҔ ǠȳǌɒҔțƐҔAźƿȳǌƝҔǸȦɒмҔ 

ÿǮƝƥȞҔȦǸȦǌǸǮǸǬȳǝƥǮƥȦȳƥǮҔǇźȞҔɒǌҔǸƿȦƐҔƥȳҔ
ȳƥźǬҔǬƥƝҔƾȞǌɒǌǣǣǌƿƥҔȦǸǬҔƝȞǌɒƥȞҔǬǌǣǝȔźȞƕƥǌƝҔǸƿҔ

ƾȻǮƿƥȞƥȞҔȦǸǬҔƥǮҔȻȦȳȞźǠȳҔǇƐǮƝҔƾǸȞҔ
ȦǸȦǌǸǮǸǬƥǮƥмҔAƥҔƾȞǌɒǌǣǣǌƿƥҔƕȞȻǠƥȞҔǬəƥҔȳǌƝҔǌҔ
ǬǌǣǝȔƥȳҔƕǣźǮȳҔƕȞȻǠƥȞǮƥҔƾǸȞҔƐҔƝźǮǮƥҔȞƥǣźȦǝǸǮнҔ

ǸțțǮƐҔȳǌǣǣǌȳҔǸƿҔǠȻǮǮƥҔțǣȻǠǠƥҔǸțțҔ
ǇǝƥǣțƥƕƥǇǸɒҔǸƿҔɒǌƝƥȞƥƾǸȞǬǌƝǣƥҔȳǌǣҔ

ȦǸȦǌǸǮǸǬƥǮƥмҔĖǌҔȦƥȞҔźȳҔźǮȳźǣǣƥȳҔƕȞȻǠƥȞƥҔɒǌҔ
ǮƐȞҔȔǠƥȞҔƕƥȳȞźǠȳƥǣǌƿҔǬƥƝҔƥȳҔƿǸƝȳҔȳƥźǬҔțƐҔ
țǣźȦȦнҔǸƿҔǬȻǣǌƿǇƥȳƥǮҔƾǸȞҔƿǸƝҔǸțțƾȔǣƿǌǮƿҔƥȞҔ
źɒǇƥǮƿǌƿҔźɒҔʬƥȞƥҔƥǮǮҔƕźȞƥҔƝƥҔςҔźǮȦźȳȳƥҔ

ȦǸȦǌǸǮǸǬƥǮƥмҔAƥҔȦǸǬҔǝǸƕƕƥȞҔǌҔƝƥȳȳƥҔȳƥźǬƥȳҔ
ƾƐȞҔǝƥɒǮǣǌƿҔǠȻȞȦǌǮƿҔǸƿҔǸțțƾȔǣƿǌǮƿҔǬƥƝҔ
ȦǸȦǌǸǮǸǬƥǮƥнҔǸƿҔțǣȻǠǠƥȦҔȻȳҔźɒҔ

ƾȞǌɒǌǣǣǌƿƿȞȻțțƥǮҔțƐҔƕźǠƿȞȻǮǮҔźɒҔƥƿǮƥȳǇƥȳҔǸƿҔ
ǬǸȳǌɒźȦǝǸǮмҔqҔǣȔțƥȳҔźɒҔςπςτҔǇźƝƝƥҔɒǌҔψҔ

ƾȞǌɒǌǣǣǌƿƥҔȦǸǬҔǝǸƕƕƥȳҔǌҔǬǸȳǌɒźȦǝǸǮȦȳƥźǬƥȳнҔǸƿҔ
σҔȦȳȻƝƥǮȳƥȞҔȦǸǬҔɒźȞҔǌǮǮǸǬҔȳƥźǬƥȳҔǌҔƥǮҔ

țȞźǠȦǌȦțƥȞǌǸƝƥм 

τȢσ 3ÏÓÉÁÌÔ ÆÅÌÌÅÓÓËÁÐ 

lƥǣƥҔτςҔțȞǸȦƥǮȳҔźɒҔƕȞȻǠƥȞǮƥҔǸțțƿǌȞҔǌҔ
ƕȞȻǠƥȞȻǮƝƥȞȦȔǠƥǣȦƥǮҔƾǸȞҔςπςτҔźȳҔƝƥȳҔȦǸȦǌźǣƥҔ
ƾƥǣǣƥȦȦǠźțƥȳҔƥȞҔƥǮҔɒǌǠȳǌƿҔƐȞȦźǠҔȳǌǣҔźȳҔƝƥҔ

ǸțțȦȔǠƥȞҔǸȦȦҔј9ǣƐҔ¤ǸȞȦҔƿźȳƥǮƓȞȳҔ½ȦǣǸнҔςπςυнҔ
ȦмτљмҔĖǌҔǇźȞҔƿɩƥǮǮǸǬҔʬƥȞƥҔƐȞҔȦƥȳȳҔźȳҔƝƥȳҔ
ȦǸȦǌźǣƥҔǇźȞҔȔǠȳҔƕƥȳəƝǮǌǮƿнҔǸƿҔɒƥƝҔȻȳƿźǮƿƥǮҔ
źɒҔςπςσҔƥȳźƕǣƥȞȳƥҔɒǌҔƝƥȞƾǸȞҔƥǮҔȦǸȦǌźǣҔȦǸǮƥҔǌҔ
ƥǮҔȻƕƥǮəȳȳƥȳҔƝƥǣҔźɒҔɒƐȞƥҔǣǸǠźǣƥȞмҔAƥȞҔǇźȞҔɒǌҔ
ǌǮǮȞƥƝƥȳҔǬƥƝҔʬƥȞƥҔȦǸƾźƥȞҔǸƿҔźǠȳǌɒǌȳƥȳȦƕǸȞƝнҔ
ȦźǬȳҔʬǌțțƥȞȦțǌǣǣнҔǬźǣƥ-ҔǸƿҔȳƥƿǮƥȻȳȦȳəȞҔǸƿҔ
ƕȞƥȳȳȦțǌǣǣмҔAƥȳȳƥҔǇźȞҔȻȳɒǌǠǣƥȳҔȦƥƿҔȳǌǣҔƥǮҔȦǸȦǌźǣҔ
ȦǸǮƥҔǇɒǸȞҔɒǌҔƕƐƝƥҔǇźȞҔƾźȦȳƥҔźǠȳǌɒǌȳƥȳƥȞҔȦǸǬҔ
ʫǣǬҔǸƿҔƕǌǮƿǸнҔǌҔȳǌǣǣƥƿƿҔȳǌǣҔƐțǮƥҔȳǌǬƥȞҔǇɒǸȞҔƝƥȳҔ

ƥȞҔǬźǮƿƥҔǇǸƕƕəźǠȳǌɒǌȳƥȳƥȞҔȦǸǬҔȦǠǝƥȞҔ
țźȞźǣǣƥǣȳмҔĖƐȞҔƥȞƾźȞǌǮƿҔƥȞҔźȳҔǸɒƥȞҔȳǌƝҔǇźȞҔƝƥȳȳƥҔ
ƕǣǌȳȳҔƥȳҔȞǸǣǌƿҔǸƿҔȳȞəƿȳҔȦȳƥƝҔǇɒǸȞҔƕȞȻǠƥȞǮƥҔ
ɒǌȞǠƥǣǌƿҔǠźǮҔȦƥǮǠƥҔȦǠȻǣƝȞƥǮƥмҔqҔςπςτҔǇźȞҔƝƥǮҔ
ȦǸȦǌźǣƥҔȦǸǮƥǮҔǇźȳȳҔƐțƥǮȳҔǸǬȳȞƥǮȳҔȳǸҔƿźǮƿƥȞҔǌҔ
ȻǠƥǮнҔǬƥǮҔɒǌҔȔǮȦǠƥȞҔƐҔȻȳɒǌƝƥҔƝƥȳȳƥҔȳǌǣƕȻƝƥȳҔ
ȳǌǣҔƐҔƿɩƥǣƝƥҔǇƥǣƥҔƐțǮǌǮƿȦȳǌƝƥǮҔźǣǣƥҔƝźƿƥȞмҔ 

¤źƾƥȳǌǣƕȻƝƥȳҔɒƐȞҔƥȞҔǸƿȦƐҔƥȳҔȳȞƥʨȦȳƥƝҔƾǸȞҔ
ȦǸȦǌźǣȳҔƾƥǣǣƥȦȦǠźțҔǬƥǣǣǸǬҔƕȞȻǠƥȞǮƥҔǸƿҔ
ǬƥǣǣǸǬҔƕȞȻǠƥȞƥҔǸƿҔƾȞǌɒǌǣǣǌƿƥщźǮȦźȳȳƥмҔĖǌҔ

ȳǌǣȦȳȞƥƕƥȞҔƥǮҔȞǸǣǌƿҔǸƿҔȳȞəƿƿҔźȳǬǸȦƾƓȞƥҔȦǣǌǠҔźȳҔ
ƕȞȻǠƥȞǮƥҔǠźǮҔƾƐҔƥȳҔțȻȦȳƥȞǸǬҔǌҔƥǮҔƥǣǣƥȞȦҔȳȔʨҔ
ǣǌɒȦȦǌȳȻźȦǝǸǮмҔ°źǮƿƥҔƾǸȞȳƥǣǣƥȞҔźȳҔ9¤d½ҔƥȞҔƥǮҔ
ƾǸȞȻȳȦǌƿƕźȞҔǸƿҔɒǌǠȳǌƿҔǬȔȳƥțǣźȦȦҔȦǸǬҔƕƐƝƥҔƿǌȞҔ
ȦȳȞȻǠȳȻȞҔȳǌǣҔǇɒƥȞƝźƿƥǮҔǸƿҔǸțțǣƥɒƥǣȦƥҔźɒҔ

ȳǌǣǇȔȞǌƿǇƥȳмҔ 

τȢτ 'ÁÔÅÎåÒÅ ÁËÔÉÖÉÔÅÔÅÒ  

°źǮƿƥҔźɒҔɒƐȞƥҔƕȞȻǠƥȞƥҔǠǸǬǬƥȞҔȳǌǣҔ9¤d½ҔƾǸȞҔ
ƐҔƝƥǣȳźҔǌҔȦǸȦǌźǣƥҔźǠȳǌɒǌȳƥȳƥȞмҔqҔȦźǬȦțǌǣǣҔǬƥƝҔ
źǮƝȞƥҔƕȞȻǠƥȞƥҔȦźǬȳҔǬƥƝźȞƕƥǌƝƥȞƥҔȻȳɒǌǠǣƥȞҔ
ƝƥҔƥɒǮƥǮҔȳǌǣҔƐҔǇƐǮƝȳƥȞƥҔȻǣǌǠƥҔȦǸȦǌźǣƥҔ
ȻȳƾǸȞƝȞǌǮƿƥȞҔțƐҔƥǮҔǠǸǮȦȳȞȻǠȳǌɒҔǬƐȳƥмҔ

dǝƥǮǮǸǬҔǣźɒȳƥȞȦǠƥǣҔźǠȳǌɒǌȳƥȳƥȞҔȦǸǬҔƕǌǮƿǸнҔ
ȝȻǌɣҔǸƿҔƕȞƥȳȳȦțǌǣǣҔȻȳɒǌǠǣƥȦҔƥɒǮƥǮҔȳǌǣҔƐҔƾǸȞȦȳƐҔ
źǮƝȞƥȦҔƾȔǣƥǣȦƥȞҔǸƿҔțƥȞȦțƥǠȳǌɒƥȞнҔƕəƿƿƥҔ
ȞƥǣźȦǝǸǮƥȞҔǸƿҔǇƐǮƝȳƥȞƥҔǠǸǮʬǌǠȳƥȞмҔĖƐȞƥҔ

ȻȳźƝȞƥȳȳƥƝƥҔźǠȳǌɒǌȳƥȳƥȞҔȦǸǬҔƾǸȳƕźǣǣǠźǬțƥȞнҔ
ǇəȳȳƥȳȻȞнҔƕƐȳȳȻȞҔǸƿҔƕƥȦȔǠҔțƐҔǬȻȦƥƥȞҔ

ƾȞƥǬǬƥȞҔȳǌǣǇȔȞǌƿǇƥȳҔǸƿҔǬƥǮǌǮƿмҔ²ƐȞҔƕȞȻǠƥȞǮƥҔ
ƾȔǣƥȞҔźȳҔƝƥҔǇȔȞƥȞҔȳǌǣҔƥȳҔȦȳƥƝнҔƕǌƝȞźȞҔƝƥȳҔȳǌǣҔ

ƝƥȞƥȦҔǬƥǮȳźǣƥҔǇƥǣȦƥҔǸƿҔɒƥǣɒƓȞƥмҔ
øǌǣȞƥȳȳƥǣƥƿƿǌǮƿҔȦǣǌǠҔźȳҔƝƥҔǠźǮҔƝƥǣȳźҔȳǌǣҔȳȞǸȦȦҔ
ƾǸȞҔƾȻǮǠȦǝǸǮȦȻȳƾǸȞƝȞǌǮƿƥȞнҔȦǠźțƥȞҔɒƥȞƝǌƿǇƥȳҔ

ǸƿҔǇǌǮƝȞƥȞҔȻȳƥǮƾǸȞȦǠźțмҔdǝƥǮǮǸǬҔ
ɒƥǣɒƓȞƥȳǌǣƕȻƝҔȦǸǬҔƾȞǌȦȔȞҔǸƿҔƾǸȞțǣƥǌƥҔƾƐȞҔ
ƕȞȻǠƥȞǮƥҔƥǮҔǸțțǣƥɒƥǣȦƥҔźɒҔǌǮȳƥƿȞǌȳƥȳҔǸƿҔƝƥȳҔ
ȔǠƥȞҔȦƥǣɒƾȔǣƥǣȦƥǮмҔ°ȻǣǌƿǇƥȳҔƾǸȞҔƐҔƝƥǣȳźҔțƐҔ
ȳȞƥǮǌǮƿȦȳǌǣƕȻƝƥȳҔǇǸȦҔ ǠȳǌɒҔțƐҔAźƿȳǌƝҔɒźȞҔǮəȳȳҔ
ǌҔςπςτмҔcǸȞȦǣźƿȦǠźȦȦƥǮҔǸƿҔǠǸǮȳǌǮȻƥȞǣǌƿҔƝǌźǣǸƿҔ



 

9ǣƐҔ¤ǸȞȦҔƿźȳƥǮƓȞȳҔ ňǊǎǊŀǇǇƻǊǘ нлнп т 

½ȦǣǸҔҔ   

ǬƥƝҔƕȞȻǠƥȞǮƥҔƕǌƝȞźȞҔȳǌǣҔƐҔȞƥźǣǌȦƥȞƥҔƿǸƝƥҔǌƝƥƥȞҔ
ǸƿҔƾȞƥǬǬƥȞҔƥƿƥǮǠȞźƾȳҔǸƿҔǬƥƝƕǸȞƿƥȞȦǠźțм 

τȢυ !ÒÂÅÉÄÓÐÒÁËÓÉÓ ÏÇ 

+ÒÉÍÉÎÁÌÏÍÓÏÒÇ É ÆÒÉÈÅÔ - ÈÊÅÌÐ 

ÔÉÌ Áȏ ËÏÍÍÅ ÖÉÄÅÒÅ  

cǸȞҔǬźǮƿƥҔȦǸǬҔȦǠźǣҔȻȳҔǌҔźȞƕƥǌƝȦțȞźǠȦǌȦҔƥǣǣƥȞҔ
ȦǸǮƥҔǌҔƾȞǌǇƥȳҔƥȞҔƥȳҔƿǸƝȳҔźȞƕƥǌƝȦƾƥǣǣƥȦȦǠźțҔƥǮҔ
ɒǌǠȳǌƿҔźȞƥǮźҔƾǸȞҔȦǸȦǌźǣҔȳȞƥǮǌǮƿнҔǸƿҔƝƥȳҔƿǌȞҔƝƥǬҔ
ƥǮҔƾȔǣƥǣȦƥҔźɒҔƾǸȞǬƐǣҔǸƿҔǬƥǮǌǮƿҔǌҔǇɒƥȞƝźƿƥǮмҔ
dǝƥǮǮǸǬҔźȞƕƥǌƝƥȳҔɒƥƝҔ9¤d½ҔƾƐȞҔƝƥҔǌǠǠƥҔƕźȞƥҔ
ǬȻǣǌƿǇƥȳƥǮҔȳǌǣҔƐҔƕǌƝȞźҔȳǌǣҔƥȳҔɒǌǠȳǌƿҔƾƥǣǣƥȦȦǠźțнҔ
ǬƥǮҔǸƿȦƐҔȳǌǣҔƐҔȻȳɒǌǠǣƥҔƾƥȞƝǌƿǇƥȳƥȞҔȦǸǬҔƥȞҔ
ǮȔƝɒƥǮƝǌƿƥҔƾǸȞҔƐҔȳźҔȦȳƥƿƥȳҔɒǌƝƥȞƥҔǌҔǣǌɒƥȳмҔј9ǣƐҔ

¤ǸȞȦнҔςπςςљм 

²ƐȞҔɒǌҔƾƐȞҔǌǮǮҔƝƥǣȳźǠƥȞƥҔȳǌǣҔźȞƕƥǌƝȦțȞźǠȦǌȦҔ
ƥǣǣƥȞҔȦǸǬҔȦǠźǣҔȦǸǮƥҔǌҔƾȞǌǇƥȳнҔƥȞҔǌǠǠƥҔɒƐȞȳҔǬƐǣҔƐҔ
ƕƥǇǸǣƝƥҔƝƥǬҔțƐҔǣźǮƿҔȦǌǠȳнҔǬƥǮҔǇƥǣǣƥȞҔƐҔ

ȦȳȔȳȳƥҔƝƥǬҔǌҔțȞǸȦƥȦȦƥǮҔǬƥƝҔƐҔǠǸǬǬƥҔɒǌƝƥȞƥҔ
ȳǌǣҔźǮǮƥǮҔźȞƕƥǌƝȦțȞźǠȦǌȦнҔǸƿҔțƐҔȦǌǠȳҔǌǮǮҔǌҔ
ǸȞƝǌǮƓȞȳҔźȞƕƥǌƝмҔĖǌҔȦƥȞҔțƐҔțȞźǠȦǌȦƥǮҔȦǸǬҔƥǮҔ
ɒǌǠȳǌƿҔȦȳźȞȳҔțƐҔɒƥǌƥǮҔǬǸȳҔȞƥǌǮȳƥƿȞƥȞǌǮƿҔǌҔ
ȦźǬƾȻǮǮƥȳҔǸƿҔǌҔźȞƕƥǌƝȦǣǌɒƥȳмҔdǝƥǮǮǸǬҔƥȳҔ
ȦȳȞȻǠȳȻȞƥȞȳҔźȞƕƥǌƝȦǬǌǣǝȔҔƾƐȞҔƝƥǣȳźǠƥȞǮƥҔ

ƥȞƾźȞǌǮƿҔȦǸǬҔǠźǮҔƕǌƝȞźҔȳǌǣҔƐҔƕəƿƿƥҔȦƥǣɒȳǌǣǣǌȳҔǸƿҔ
ƾƥȞƝǌƿǇƥȳƥȞҔȦǸǬҔƥȞҔǮȔƝɒƥǮƝǌƿƥҔƾǸȞҔƐҔƾƐҔƥǮҔ

ƾźȦȳҔǝǸƕƕм 

ĖǌҔǇźȞҔƥȳҔȳƥȳȳҔȦźǬźȞƕƥǌƝҔǬƥƝҔʬƥȞƥҔźǠȳȔȞƥȞҔ
ȦǸǬҔǠźǮҔȦȳȔȳȳƥҔƝƥǣȳźǠƥȞǮƥҔɒǌƝƥȞƥҔǌҔ

țȞǸȦƥȦȦƥǮмҔAƥȳȳƥҔǌǮǠǣȻƝƥȞƥȞҔ² ĖнҔ9ǣƐҔ¤ǸȞȦҔ
źȞƕƥǌƝҔǸƿҔǌǮǠǣȻƝƥȞǌǮƿнҔ¢Ǹƕ¦ƥźȞǮҔǸƿҔźǮƝȞƥҔ
ȞƥǇźƕǌǣǌȳƥȞǌǮƿȦƕƥƝȞǌƾȳƥȞмҔqҔȦźǬźȞƕƥǌƝҔǬƥƝҔ
ƝǌȦȦƥҔȳǌǣƕəƝƥȞǮƥҔƿǌȞҔɒǌҔǬȻǣǌƿǇƥȳƥǮҔȳǌǣҔ
źȞƕƥǌƝȦțȞźǠȦǌȦнҔźȞƕƥǌƝȦȳȞƥǮǌǮƿҔǸƿҔ

źȞƕƥǌƝȦźɒǠǣźȞǌǮƿмҔAƥȳȳƥҔƿǌȞҔƝƥǣȳźǠƥȞǮƥҔƥȳҔȳȞəƿȳҔ
ǸƿҔȦȳȔȳȳƥǮƝƥҔǬǌǣǝȔҔƾǸȞҔƐҔȻȳɒǌǠǣƥҔȦƥƿҔɒǌƝƥȞƥҔǸƿҔ
ȔǠƥҔȦǌǮƥҔȦǝźǮȦƥȞҔƾǸȞҔƐҔƾƐҔƥǮҔɒźȞǌƿҔȳǌǣǠǮəȳǮǌǮƿҔ

ȳǌǣҔźȞƕƥǌƝȦǣǌɒƥȳм 

KǮҔɒǌǠȳǌƿҔƝƥǣҔźɒҔɒƐȞȳҔźȞƕƥǌƝҔƥȞҔǸƿȦƐҔɒƐȞȳҔ
ȦźǬźȞƕƥǌƝҔǬƥƝҔ¤ȞǌǬǌǮźǣǸǬȦǸȞƿҔǌҔƾȞǌǇƥȳҔј¤qcљнҔ
ǇɒǸȞҔțƥȞȦǸǮƥȞҔȦǸǮƥȞҔȦźǬƾȻǮǮȦȳǝƥǮƥȦȳƥҔǇǸȦҔ
ǸȦȦмҔAƥȳȳƥҔƿǌȞҔƝƥǣȳźǠƥȞǮƥҔƥǮҔǬȻǣǌƿǇƥȳҔȳǌǣҔƐҔ
ƿɩȔȞƥҔƥǮҔțǸȦǌȳǌɒҔƾǸȞȦǠǝƥǣǣҔǸƿҔƕǌƝȞźҔȳǌǣҔ

ȦźǬƾȻǮǮƥȳнҔȦźǬȳǌƝǌƿҔȦǸǬҔƝƥҔƾƐȞҔǬȻǣǌƿǇƥȳƥǮҔ
ȳǌǣҔƐҔȻȳɒǌǠǣƥҔǮəƥҔƾƥȞƝǌƿǇƥȳƥȞҔǸƿҔƥȞƾźȞǌǮƿƥȞмҔqҔ
ςπςτҔǇźƝƝƥҔɒǌҔςσҔțƥȞȦǸǮƥȞҔǌҔźȞƕƥǌƝȦțȞźǠȦǌȦҔ
ǸƿҔ¤qcҔǇǸȦҔǸȦȦмҔAƥǮǮƥҔǸȞƝǮǌǮƿƥǮҔƿǌȞҔǌǠǠƥҔƕźȞƥҔ

ƝƥǣȳźǠƥȞǮƥҔƥǮҔǬȻǣǌƿǇƥȳҔȳǌǣҔƐҔȦǸǮƥҔȦǌǮҔƝǸǬнҔ
ǬƥǮҔǸƿȦƐҔƥǮҔɒƥǌҔɒǌƝƥȞƥҔȳǌǣҔƥȳҔǬƥȞҔȦȳźƕǌǣȳҔǸƿҔ

ǬƥǮǌǮƿȦƾȻǣǣȳҔǣǌɒм 

ĖƐȞȳҔǬƐǣҔƥȞҔźȳҔźǣǣƥҔȦǸǬҔƥȞҔǇǸȦҔǸȦȦнҔƥǮȳƥǮҔ
ȦǸǬҔƾȞǌɒǌǣǣǌƿƥнҔȦǸǮǌǮƿҔǌҔƾȞǌǇƥȳҔƥǣǣƥȞҔƿɩƥǮǮǸǬҔ
źȞƕƥǌƝȦțȞźǠȦǌȦнҔȦǠźǣҔƾƐҔƝƥҔǮȔƝɒƥǮƝǌƿƥҔ

ɒƥȞǠȳȔəƥǮƥҔǸƿҔȦȳȔȳȳƥǮҔȳǌǣҔƐҔȳźҔȦȳƥƿƥȳҔɒǌƝƥȞƥмҔ
dǝƥǮǮǸǬҔțȞźǠȳǌȦǠҔƥȞƾźȞǌǮƿнҔȦǸȦǌźǣȳҔƾƥǣǣƥȦȦǠźțҔ
ǸƿҔȳƥȳȳҔǸțțƾȔǣƿǌǮƿнҔǇƐțƥȞҔɒǌҔƐҔƕǌƝȞźҔȳǌǣҔźȳҔ
ƝƥǣȳźǠƥȞǮƥҔǠźǮҔʫǮǮƥҔɒźȞǌƿҔźȞƕƥǌƝȦǣǌɒҔǸƿҔȔǠȳҔ

ǣǌɒȦǠɒźǣǌȳƥȳм 

τȢφ "ÏÌÉÇÓÏÓÉÁÌÔ ÁÒÂÅÉÄ 

9¤d½ҔǇźȞҔƿɩƥǮǮǸǬҔǮǸƥǮҔƐȞҔƕǌȦȳƐȳȳҔƕȞȻǠƥȞƥҔ
ǬƥƝҔƐҔʬəȳȳƥҔǌǮǮҔǌҔǣƥǌǣǌƿǇƥȳƥȞҔƥǌƝҔźɒҔ9ǣƐҔ¤ǸȞȦҔ
KǌƥǮƝǸǬҔƥǣǣƥȞҔƥǠȦȳƥȞǮƥҔȻȳǣƥǌƥȞƥмҔqҔȦƥțȳƥǬƕƥȞҔ
ςπςτҔƾȻǣƿȳƥҔɒǌҔǸțțҔƝƥǮҔȦǌȦȳƥҔƕȞȻǠƥȞƥǮҔȦǸǬҔ
ƕƥǮəȳȳƥȳҔƥǮҔźɒҔ9ǣƐҔ¤ǸȞȦѸҔǣƥǌǣǌƿǇƥȳƥȞмҔàƐҔƿȞȻǮǮҔ
źɒҔƥǮҔƕƥȳəƝƥǣǌƿҔǇȻȦǣƥǌƥȔǠǮǌǮƿҔƿȞȻǮǮƥȳҔ

ȞƥǮǸɒƥȞǌǮƿҔźɒҔƕəƿƐȞƝƥǮҔƕǣƥҔƝƥȳҔƾǸȞҔǠǸȦȳƕźȞȳҔƐҔ
ǸțțȞƥȳȳǇǸǣƝƥҔǣƥǌƥƾǸȞǇǸǣƝƥȳнҔǸƿҔɒǌҔǇǝźǣțҔƝƥȞƾǸȞҔ
ƕȞȻǠƥȞƥǮҔǬƥƝҔǸɒƥȞƾȔȞǌǮƿҔȳǌǣҔƥǮҔǠǸǬǬȻǮźǣҔ

ƕǸǣǌƿмҔҔ 

KȳȳƥȞҔȦƥțȳƥǬƕƥȞҔςπςτҔǇźȞҔɒǌҔǌҔȦȳȔȞȞƥҔƿȞźƝҔ
ȞƥȳȳƥȳҔǌǮǮȦźȳȦƥǮҔǬǸȳҔƐҔǇǝƥǣțƥҔƕȞȻǠƥȞƥҔǬƥƝҔƐҔ
ȦǠźʨƥҔƕǸǣǌƿмҔAƥȳȳƥҔǌǮǮƥƕƓȞƥȞҔɒƥǌǣƥƝǮǌǮƿҔǌҔ
ȦȔǠǮźƝȦțȞǸȦƥȦȦƥȞҔƾǸȞҔǠǸǬǬȻǮźǣƥҔƕǸǣǌƿƥȞнҔ
ǠǸǮȳźǠȳҔǬƥƝҔƕǸǣǌƿƾǸȞǬǌƝǣƥȞƥнҔǸƿҔȦȳȔȳȳƥҔȳǌǣҔƐҔ
ʫǮǮƥҔǣƥǌƥǬȻǣǌƿǇƥȳƥȞҔțƐҔƝƥȳҔțȞǌɒźȳƥҔǬźȞǠƥƝƥȳмҔҔ 

KǮҔɒǌǠȳǌƿҔƝƥǣҔźɒҔźȞƕƥǌƝƥȳҔƕƥȦȳƐȞҔǌҔƐҔǠźȞȳǣƥƿƿƥҔ
ƕȞȻǠƥȞǮƥȦҔƕƥǇǸɒмҔĖǌҔɒȻȞƝƥȞƥȞҔǇɒǌǣǠƥǮҔȳəțƥҔ
ƕǸǣǌƿҔȦǸǬҔțźȦȦƥȞҔƕƥȦȳҔƾǸȞҔƝƥǮҔƥǮǠƥǣȳƥнҔȦźǬȳҔ
ǇɒǌǣǠƥǮҔƿȞźƝҔźɒҔȦȳȔȳȳƥҔƝƥҔȳȞƥǮƿƥȞмҔ²ǸƥǮҔƥȞҔ
ǠǣźȞƥҔƾǸȞҔƐҔƕǸҔȦƥǣɒȦȳƥǮƝǌƿнҔǬƥǮȦҔźǮƝȞƥҔǠźǮҔ
ǇźҔƕƥǇǸɒҔƾǸȞҔƕǸƾǸȞǇǸǣƝҔǬƥƝҔȳǌǣƿɩƥǮƿƥǣǌƿҔ

ƕƥǬźǮǮǌǮƿҔǸɒƥȞҔƥǮҔțƥȞǌǸƝƥмҔҔ 

τȢφȢρ &ÒÅÍÓËÁÆÆÅÌÓÅ ÁÖ ÂÏÌÉÇ  
àƐҔ9¤d½ҔźȞƕƥǌƝƥȞҔɒǌҔƝźƿǣǌƿҔƾǸȞҔƐҔǇǝƥǣțƥҔ

ƕǸȦȳƥƝȦǣȔȦƥҔǌҔ½ȦǣǸҔǬƥƝҔƐҔȦǠźʨƥҔȦƥƿҔƕǸǣǌƿмҔKǮҔ
ȦƥǮȳȞźǣҔƝƥǣҔźɒҔƝƥȳȳƥҔźȞƕƥǌƝƥȳҔƥȞҔƐҔƥȳźƕǣƥȞƥҔǸƿҔ
ǸțțȞƥȳȳǇǸǣƝƥҔǠǸǮȳźǠȳҔǬƥƝҔ² ĖмҔĖǌҔƕǌȦȳƐȞҔ
ƕȞȻǠƥȞǮƥҔƕƐƝƥҔƿɩƥǮǮǸǬҔƐҔƾȔǣƿƥҔǸțțҔƝǌźǣǸƿҔ
ǬƥƝҔ² ĖҔǸƿҔɒƥƝҔƐҔƿǌҔțȞźǠȳǌȦǠҔɒƥǌǣƥƝǮǌǮƿм 

°źǮƿƥҔƕȞȻǠƥȞƥҔǇźȞҔǬǌȦȳƥȳҔȳǌǣǣǌȳƥǮҔȳǌǣҔźȳҔǇǝƥǣțҔ
ƥȞҔǬȻǣǌƿҔƐҔƾƐнҔǸƿҔǮǸƥǮҔǇźȞҔǌҔƥǮǠƥǣȳƥҔȳǌǣƾƥǣǣƥȞҔ
ǸțțƿǌȳȳҔǇƐțƥȳмҔqҔȦǣǌǠƥҔȦǌȳȻźȦǝǸǮƥȞҔǠźǮҔɒƐȞҔȞǸǣǣƥҔ
ɒƓȞƥҔźɒƿɩȔȞƥǮƝƥҔѨҔɒǌҔǬǸȳǌɒƥȞƥȞҔǸƿҔȦȳȔȳȳƥȞнҔ



 

9ǣƐҔ¤ǸȞȦҔƿźȳƥǮƓȞȳҔ ňǊǎǊŀǇǇƻǊǘ нлнп у 

½ȦǣǸҔҔ   

ȦǣǌǠҔźȳҔƕȞȻǠƥȞǮƥҔǌǠǠƥҔƾȔǣƥȞҔȦƥƿҔźǣƥǮƥҔǌҔǬȔȳƥҔ
ǬƥƝҔƥȳҔǠǸǬțǣƥǠȦȳҔȦəȦȳƥǬм 

τȢφȢς (ÖÅÒÄÁÇÓËÏÍÐÅÔÁÎÓÅ  
ĖǌҔǸțțǣƥɒƥȞҔźȳҔʬƥȞƥҔǌҔǬƐǣƿȞȻțțƥǮҔǇźȞҔ

ȻȳƾǸȞƝȞǌǮƿƥȞҔǠǮəȳȳƥȳҔȳǌǣҔƐҔƕǸмҔ9ǣƐҔ¤ǸȞȦҔǇźȞҔ
ȻȳɒǌǠǣƥȳҔƥȳҔǇɒƥȞƝźƿȦǠǸǬțƥȳźǮȦƥǠȻȞȦҔȦǸǬҔɒǌҔ
ƾȞźҔǇȔȦȳƥǮҔςπςυҔǸƿȦƐҔǠǸǬǬƥȞҔȳǌǣҔƐҔȳǌǣƕəҔǇǸȦҔ
ǸȦȦмҔĖƐȞƥҔǠȻȞȦҔɒǌǣҔɒƓȞƥҔƾǸȞƥǮǠǣƥȳнҔǸƿҔȳǌǣțźȦȦƥȳҔ
ɒƐȞҔǬƐǣƿȞȻțțƥмҔøǌǣțźȦǮǌǮƿƥǮҔȦȳźȞȳƥȳҔǌҔςπςτнҔ
ǸƿҔțƐƿƐȞҔƾǸȞȳȦźȳȳмҔAƥǮҔǮəƥҔǠȻȞȦȦƥȞǌƥǮҔƥȞҔƥǮҔ
ƾǸȞǣƥǮƿƥǣȦƥҔźɒҔźȞƕƥǌƝƥȳҔɒǌҔźǣǣƥȞƥƝƥҔƿɩȔȞҔǬƥƝҔƐҔ
ǇǝƥǣțƥҔǬƐǣƿȞȻțțƥǮҔȳǌǣҔƐҔǸțțǮƐҔƥǮҔƕƥƝȞƥҔ

ƕǸƥɒǮƥмҔ°əƥҔźɒҔƝƥȳҔȦǸǬҔƕǣǌȞҔƿɩƥǮǮǸǬƿƐȳȳҔțƐҔ
ǠȻȞȦҔƕǣǌȞҔǸƿȦƐҔƕȞȻǠȳҔȦǸǬҔƥǮҔƝƥǣҔźɒҔǸțțƾȔǣƿǌǮƿҔ
ǸƿҔɒƥǌǣƥƝǮǌǮƿҔǌҔȦźǬȳźǣƥҔǬƥǣǣǸǬҔƕȞȻǠƥȞҔǸƿҔ

ȦǸȦǌǸǮǸǬм 

ĖǌҔȳǌǣƕəȞҔʬƥȞƥҔǠȻȞȦҔȞƥǣźȳƥȞȳҔȳǌǣҔƕǸƥɒǮƥҔȦǸǬҔɒǌҔ
ȦƥȞҔƥȞҔȞƥǣƥɒźǮȳƥҔƾǸȞҔɒƐȞƥҔƕȞȻǠƥȞƥнҔǸƿҔƝǌȦȦƥҔ
ǇǸǣƝƥȦҔǝƥɒǮǣǌƿмҔĖǌҔźȞȞźǮƿƥȞƥȞҔƥȞǮƓȞǌǮƿȦǠȻȞȦҔ
ǇɒǸȞҔƕȞȻǠƥȞǮƥҔȦƥǣɒҔǠźǮҔǠǸǬǬƥҔǬƥƝҔǌǮǮȦțǌǣǣҔ
țƐҔǇɒźҔƝƥҔȔǮȦǠƥȞҔƐҔǣźƿƥмҔëǬǸǸȳǇǌƥ-ǠȻȞȦƥǮƥҔ
ƥȞҔȦțƥȦǌƥǣȳҔțǸțȻǣƓȞƥмҔ°ƐǣƥȳҔƥȞҔźȳҔƕȞȻǠƥȞǮƥҔ
ȦǠźǣҔǣƓȞƥҔȦƥƿҔƥǮǠǣƥнҔȦȻǮǮƥҔǸƿҔȞǌǬƥǣǌƿƥҔ
ǸțțȦǠȞǌƾȳƥȞҔȦǸǬҔƝƥҔǠźǮҔɒǌƝƥȞƥƾȔȞƥҔǌҔƥƿƥǮҔ

ƕǸǣǌƿм 

KȳҔźǮǮƥȳҔƾźȦȳҔǠȻȞȦҔƥȞҔƝźȳźǠȻȞȦƥȳнҔȦǸǬҔƥȞҔ
ȦɒƓȞȳҔƿȞȻǮǮǣƥƿƿƥǮƝƥмҔ°ƐǣƥȳҔƥȞҔźȳҔƝƥǣȳźǠƥȞǮƥҔ
ȦǠźǣҔǸțțǣƥɒƥҔǬƥȦȳȞǌǮƿҔǸƿҔƕǣǌҔȳȞəƿƿƥȞƥмҔĖǌҔȦƥȞҔ
źȳҔɒƥȞƝƥǮҔƕǣǌȞҔȦȳźƝǌƿҔǬƥȞҔȳƥǠǮǸǣǸƿǌȦǠнҔǸƿҔƝƥҔ
ȦǸǬҔǌǠǠƥҔƾȔǣƿƥȞҔǬƥƝнҔƾźǣǣƥȞҔȻȳƥǮƾǸȞмҔAƥȳҔƥȞҔƥǮҔ
ǇƥǣȳҔǮȔƝɒƥǮƝǌƿҔǇɒƥȞƝźƿȦǠǸǬțƥȳźǮȦƥҔȦǸǬҔƥȞҔ
ɒźǮȦǠƥǣǌƿҔƐҔǠǣźȞƥҔȦƥƿҔȻȳƥǮнҔȦțƥȦǌƥǣȳҔǮƐȞҔƝƥȳҔ
ǸʨƥǮȳǣǌƿƥҔǠȞƥɒƥȞҔźȳҔǬźǮҔǠźǮҔƕȞȻǠƥҔȦǌƝƥȞҔȦǸǬҔ
ȦǠźȳȳƥƥȳźȳƥǮнҔǮźɒмǮǸҔǸȦɒмҔ°źǮƿƥҔƝƥǣȳźȞҔțƐҔ
ǠȻȞȦƥȳҔʬƥȞƥҔƿźǮƿƥȞнҔǸƿҔɒǌҔȦƥȞҔźȳҔƝƥҔǇźȞҔȦȳǸȞҔ
ƿǣƥƝƥҔźɒҔƐҔǸțțǣƥɒƥҔƾȞƥǬƿźǮƿҔǸƿҔǬƥȦȳȞǌǮƿм 

9ǣƐҔ¤ǸȞȦҔdźȳƥǮƓȞȳҔȦźǬźȞƕƥǌƝƥȞҔǬƥƝҔ
²źǣǸǠȦǸǮțȞǸȦǝƥǠȳƥȳнҔȦǸǬҔƝƥǣƥȞҔȻȳҔǮźǣǸǠȦǸǮҔ

ȳǌǣҔǠźǬƥȞźȳȞƥƝǮǌǮƿмҔëǸǬҔƥǮҔƝƥǣҔźɒҔ
ȦźǬźȞƕƥǌƝƥȳҔǠǸǬǬƥȞҔƝƥҔȳǌǣҔǸȦȦҔǸƿҔǇǸǣƝƥȞҔ
ǠȻȞȦҔǌҔƕȞȻǠƥǮҔźɒҔǮźǣǸǠȦǸǮнҔǸƿҔǌǮƾǸȞǬƥȞƥȞҔǸǬҔ
ǇɒźҔǮźǣǸǠȦǸǮҔƥȞмҔAƥȳȳƥҔƥȞҔƥȳҔɒǌǠȳǌƿҔȳǌǣƕȻƝҔȳǌǣҔ
ƕȞȻǠƥȞǮƥнҔƝźҔƝƥȳҔǠźǮҔȞƥƝƝƥҔǣǌɒмҔëǸȦǌǸǮǸǬƥǮƥҔ
ǇźȞҔǸƿȦƐҔǠȻȞȦҔǌҔȻȳǣƥɒƥȞǌǮƿҔźɒҔǮźǣǸǠȦǸǮнҔǸƿҔǠźǮҔ
ƿǌҔǸțțǣƓȞǌǮƿҔǌҔƝƥȳȳƥҔȳǌǣҔƝƥҔȦǸǬҔȔǮȦǠƥȞҔƝƥȳм 

 

τȢφȢσ "ÏÏÐÐÆĜÌÇÉÎÇ  
qǮǮǇǸǣƝƥȳҔǌҔƕǸǸțțƾȔǣƿǌǮƿƥǮҔƥȞҔƕźȦƥȞȳҔțƐҔǇɒƥȞҔ

ƥǮǠƥǣȦҔƕƥǇǸɒмҔKȞƾźȞǌǮƿƥǮҔǇǌȳȳǌǣҔƥȞҔźȳҔ
ǬƥȦȳƥțźȞȳƥǮҔźɒҔǸțțƾȔǣƿǌǮƿƥǮҔǸƿҔɒƥǌǣƥƝǮǌǮƿƥǮҔ
ǸǬǇźǮƝǣƥȞҔȦȔǠǮźƝƥȞҔȳǌǣҔ² ĖҔǸƿҔǣǌƿǮƥǮƝƥмҔ
9ƥǇǸɒҔƾǸȞҔƕǌȦȳźǮƝҔǌҔƐҔƐțǮƥнҔǣƥȦƥҔǸƿҔƾǸȞȦȳƐҔ

ƕȞƥɒҔǸƿҔƾȔǣƿƥҔƝƥȳȳƥҔǸțțмҔĖǌҔȳǌǣƕəȞҔ
ǇǝƥǬǬƥƕƥȦȔǠнҔǬƥǮҔƾǸȞҔƝƥҔʬƥȦȳƥҔƾǸȞƥƿƐȞҔ

ǸțțƾȔǣƿǌǮƿƥǮҔǌҔ9¤d½ȦҔǣǸǠźǣƥȞмҔҔ 

υ -ÅÔÏÄÅÒ  

υȢρ -ÏÔÉÖÅÒÅÎÄÅ )ÎÔÅÒÖÊÕ 

°ǸȳǌɒƥȞƥǮƝƥҔqǮȳƥȞɒǝȻҔј°qљҔƕȞȻǠƥȦҔǌҔțȞźǠȦǌȦҔ
ȦǸǬҔƥǮҔȦźǬȳźǣƥǬƥȳǸƝƥҔƾǸȞҔƐҔƾȞƥǬǬƥҔ
źȳƾƥȞƝȦƥǮƝȞǌǮƿҔƿɩƥǮǮǸǬҔȦźǬźȞƕƥǌƝҔǸƿҔ

ƥǬțźȳǌнҔǸƿҔƥȞҔƝƥȞƾǸȞҔƥʨƥǠȳǌɒȳҔǌҔźȞƕƥǌƝҔǬƥƝҔ
ȞȻȦźɒǇƥǮƿǌƿƥмҔ°ƥȳǸƝƥǮҔƕȞȻǠƥȦҔƾǸȞҔƐҔǬǸȳǌɒƥȞƥҔ
ƕȞȻǠƥȞҔȳǌǣҔƐҔȞƥʬƥǠȳƥȞƥҔǸɒƥȞҔȦǌǮƥҔɒźǮƥȞҔǸƿҔ
ʫǮǮƥҔǌǮƝȞƥҔǬǸȳǌɒźȦǝǸǮҔƾǸȞҔƐҔƥǮƝȞƥҔƝƥǬмҔ²ƐȞҔ
ƕȞȻǠƥȞƥǮҔȦƥǣɒҔǠǸǬǬƥȞҔƾȞƥǬҔȳǌǣҔźɒƿɩȔȞƥǣȦƥȞҔǸƿҔ
ǠǸǮǠǣȻȦǝǸǮƥȞнҔȔǠƥȞҔȦźǮǮȦəǮǣǌƿǇƥȳƥǮҔƾǸȞҔźȳҔ
ƥǮƝȞǌǮƿƥǮƥҔƕǣǌȞҔɒźȞǌƿƥҔǸƿҔǬƥǮǌǮƿȦƾȻǣǣƥмҔAƥȳȳƥҔ
ǠźǣǣƥȦҔǸƿȦƐҔKǬțǸɓƥȞǬƥǮȳнҔǸƿҔƥȞҔƥǮҔȦƥǮȳȞźǣҔ
ƝƥǣҔźɒҔɒƐȞҔȳǌǣǮƓȞǬǌǮƿҔȳǌǣҔƐҔȦȳȔȳȳƥҔǸƿҔɒƥǌǣƥƝƥҔ
ɒƐȞҔǬƐǣƿȞȻțțƥмҔĖǌҔǇźȞҔǌҔǣȔțƥȳҔźɒҔƐȞƥȳҔƕȞȻǠȳҔȳǌƝҔ
țƐҔƐҔǣƓȞƥҔǬƥȞҔǸǬҔȦźǬȳźǣƥǬǸƝƥǣǣƥǮнҔǸƿҔ

ǇɒǸȞƝźǮҔƝƥǮҔǌǬțǣƥǬƥǮȳƥȞƥȦҔǌҔɒƐȞȳҔźȞƕƥǌƝнҔǸƿҔ
ɒǌǣҔƾǸȞȳȦƥȳȳƥҔǬƥƝҔƝƥȳȳƥнҔȦțƥȦǌƥǣȳҔƥǠȦȳƥȞǮҔ

ǠȻȞȦǌǮƿҔǌҔǬƥȳǸƝƥǮмҔ 

υȢς -ÏÔÉÖÁÓÊÏÎÓÁÒÂÅÉÄ  

ëƥǮȳȞźǣȳҔǌҔɒƐȞȳҔźȞƕƥǌƝҔƥȞҔǬǸȳǌɒźȦǝǸǮҔȳǌǣҔ
ƥǮƝȞǌǮƿмҔ°ǸȳǌɒƥȞƥǮƝƥҔqǮȳƥȞɒǝȻҔƥȞҔƥǮҔ

ȦźǬȳźǣƥǬƥȳǸƝǌǠǠҔȦǸǬҔȦǸȦǌǸǮǸǬƥǮƥҔƕȞȻǠƥȞнҔ
ǬƥǮҔȔɒȞǌƿҔȦȳźƕнҔǌǮǠǣȻƝƥȞȳҔƝƥҔƾȞǌɒǌǣǣǌƿƥнҔǇźȞҔƥǮҔ
ȦȳǸȞҔȞǸǣǣƥҔǌҔƐҔƕǌƝȞźҔȳǌǣҔǬǌǣǝȔźȞƕƥǌƝҔȞȻǮƝȳҔ

ƕȞȻǠƥȞҔǸƿҔțƐɒǌȞǠƥҔǬǸȳǌɒźȦǝǸǮнҔȻȳƥǮҔǸțțǣƓȞǌǮƿҔ
ǌҔǸƿҔƕȞȻǠҔźɒҔƥǮҔȦțƥȦǌʫǠǠҔȦźǬȳźǣƥǬƥȳǸƝǌǠǠмҔ
°źǮƿƥҔƕȞȻǠƥȞƥҔǇǸȦҔǸȦȦҔǠźǮҔǇźҔǣǌȳƥҔȳȞǸҔțƐҔ

țǸȦǌȳǌɒҔƥǮƝȞǌǮƿҔǌҔƥƿƥǮҔǣǌɒȦȦǌȳȻźȦǝǸǮнҔǸƿҔǠźǮҔǇźҔ
ȦȳǸȞҔǮəȳȳƥҔźɒҔźȳҔɒǌҔȦƥȞҔțƥȞȦǸǮƥǮҔǝƥɒǮȳнҔ

ȦǮźǠǠƥȞҔǸǬҔȦȳǸȞƥҔǸƿҔȦǬƐҔƥǮƝȞǌǮƿƥȞнҔǇɒǸȞƝźǮҔ
ȳǌǮƿҔƥȞҔǮƐнҔǸƿҔǸƿȦƐҔźȳҔɒǌҔțƐțƥǠƥȞҔǬƥȦȳȞǌǮƿƥȞҔ
ƝƥҔǸțțǣƥɒƥȞмҔ4ҔǇźҔƥǮҔȦǣǌǠҔəȳȞƥҔƾźǠȳǸȞҔǠźǮҔ
ɒƓȞƥҔǬƥƝҔƐҔȦȳəȞǠƥҔƥƿƥǮҔǬǸȳǌɒźȦǝǸǮнҔǸƿҔ

ƝƥȞƾǸȞҔƥȞҔƝƥȳҔɒǌǠȳǌƿҔźȳҔɒǌҔǝǸƕƕƥȞҔǠǸǮȳǌǮȻƥȞǣǌƿҔ
ǸƿҔȦǸǬҔƥȳҔȳƥźǬнҔǬƥǮҔțƐҔƥȳҔ
ǬƥǣǣǸǬǬƥǮǮƥȦǠƥǣǌƿҔǮǌɒƐнҔǌǠǠƥҔ

ȦźǬȳźǣƥǬƥȳǸƝǌȦǠмҔAƥȳȳƥҔźȞƕƥǌƝƥȳҔƥȞҔǬƥȦȳҔ



 

9ǣƐҔ¤ǸȞȦҔƿźȳƥǮƓȞȳҔ ňǊǎǊŀǇǇƻǊǘ нлнп ф 

½ȦǣǸҔҔ   

ƥʨƥǠȳǌɒȳҔǮƐȞҔƥǮҔȦȳȔȞȞƥҔƿȞȻțțƥҔǝǸƕƕƥȞҔ
ȦźǬǬƥǮнҔǸƿҔƕȞȻǠƥȦҔǣƥȳȳҔǸƿҔǣƥƝǌƿҔǌҔ

ǇɒƥȞƝźƿȦǣǌƿƥҔȦźǬȳźǣƥȞнҔǸƿҔȦțƥȦǌƥǣȳҔǬƥƝҔƝƥҔ
ƕȞȻǠƥȞǮƥҔȦǸȦǌǸǮǸǬƥǮƥҔǌǠǠƥҔƾƐȞҔǬȔȳȳҔȳǌǣҔƥǮҔ
ƝəțƥȞƥҔǸƿҔǬƥȞҔƾǸȞǬƥǣǣҔȦźǬȳźǣƥмҔĖƐȞȳҔȳƥźǬҔ
ǬƥƝҔƾȞǌɒǌǣǣǌƿƥҔǌҔǬǸȳǌɒźȦǝǸǮȦȳƥźǬƥȳҔƥȞҔ

ǮȔǠǠƥǣțƥȞȦǸǮƥȞҔǌҔƝƥȳȳƥҔźȞƕƥǌƝƥȳмҔĖǌҔǇźȞҔǸƿȦƐҔ
ǇźȳȳҔƥǮҔȦźǬȳźǣƥǬǸƝƥǣǣҔɒǌҔǇźȞҔǠźǣȳҔ

ѹ°ǸȳǌɒźȦǝǸǮȦȦźǬȳźǣƥǮѺҔǇɒǸȞҔƝƥҔƾȞǌɒǌǣǣǌƿƥҔƾƐȞҔ
ǣǌȳȳҔǬƥȞҔǌǮǮƿƐƥǮƝƥҔǠȻǮǮȦǠźțҔǸǬҔǬǸȳǌɒźȦǝǸǮҔ

ǸƿҔƥǮƝȞǌǮƿнҔȦțƥȦǌʫǠȳҔǬƥƝҔȳźǮǠƥҔțƐҔ
ƾȞƥǬȳǌƝȦȔǮȦǠƥȞмҔҔҔ 

υȢσ 2ÅÃÏÖÅÒÙ  

ãƥƖǸɒƥȞə-ȳǌǣǮƓȞǬǌǮƿƥǮҔǇźǮƝǣƥȞҔǸǬҔźȳҔ
ǬƥǮǮƥȦǠƥȞҔǠźǮҔǣƥɒƥҔǬƥǮǌǮƿȦƾȻǣǣƥҔǸƿҔ

ȳǌǣƾȞƥƝȦȦȳǌǣǣƥǮƝƥҔǣǌɒнҔȦƥǣɒҔǮƐȞҔƝƥҔǇźȞҔźǠȳǌɒƥҔ
țȞǸƕǣƥǬƥȞҔƥǣǣƥȞҔǣǌƝƥǣȦƥȞмҔcǸǠȻȦҔǣǌƿƿƥȞҔțƐҔƐҔ
ƿɩȔȞƥҔǮƐɒƓȞƥǮƝƥҔȦǌȳȻźȦǝǸǮҔȦƐҔƿǸƝҔȦǸǬҔǬȻǣǌƿҔ
ǸƿҔȦǠźțƥҔƥǮҔǬƥǮǌǮƿȦƾȻǣǣҔǇɒƥȞƝźƿмҔAƥȳȳƥҔ

ǌǮǮƥƕƓȞƥȞҔƐҔǇǝƥǣțƥҔțƥȞȦǸǮƥǮҔǬƥƝҔƐҔƾǸǠȻȦƥȞƥҔ
țƐҔȦǌǮƥҔȞƥȦȦȻȞȦƥȞнҔʫǮǮƥҔȳǌǣǇȔȞǌƿǇƥȳнҔƝƥǣȳźҔǌҔ
ȦźǬƾȻǮǮƥȳҔǸƿҔǸțțȞƥȳȳǇǸǣƝƥҔƿǸƝҔƾəȦǌȦǠҔǸƿҔ
țȦəǠǌȦǠҔǇƥǣȦƥмҔAƥȳҔƥȞҔƥǮҔǇƥǣǇƥȳǣǌƿҔȳǌǣǮƓȞǬǌǮƿҔ
ȳǌǣҔțƥȞȦǸǮƥǮȦҔǮƐȳǌƝнҔǇɒǸȞҔɒǌнҔțƥȞȦǸǮƥȞҔǌҔ
ǇǝƥǣțƥźțțźȞźȳƥȳҔƥǣǣƥȞҔźǮƝȞƥҔǮƓȞҔƕȞȻǠƥȞƥǮнҔ

ǠźǮҔƕǌƝȞźҔǬƥƝҔȦȳȔȳȳƥм 

υȢτ (ÏÕÓÉÎÇ &ÉÒÓÔ 

°ƥǮǮƥȦǠƥȞҔǬƥƝҔȞȻȦźɒǇƥǮƿǌƿǇƥȳҔǸƿҔțȦəǠǌȦǠƥҔ
ǣǌƝƥǣȦƥȞҔǇźȞҔƕƐƝƥҔȞƥȳȳҔțƐҔǸƿҔƥȳҔȦȳǸȞȳҔƕƥǇǸɒҔ
ƾǸȞҔƥȳҔȦȳźƕǌǣȳҔƕǸȦȳƥƝмҔAƥȳȳƥҔƥȞҔƿȞȻǮǮǣƥƿƿƥǮƝƥҔ
ƾǸȞҔƐҔǠȻǮǮƥҔȳźҔƾźȳȳҔțƐҔźǮƝȞƥҔȻȳƾǸȞƝȞǌǮƿƥȞҔǌҔ
ǣǌɒƥȳнҔǸƿҔƥȞҔƝƥȞƾǸȞҔǮǸƥҔɒǌҔțȞǌǸȞǌȳƥȞƥȞҔƾȔȞȦȳҔǌҔƥǮҔ

ȦǌȳȻźȦǝǸǮҔǇɒǸȞҔƕȞȻǠƥȞҔǇźȞҔƥȳҔȦȳǸȞȳҔǸƿҔ
ɒźȞǌƥȞƥǮƝƥҔǇǝƥǣțƥƕƥǇǸɒмҔëƥǮȳȞźǣȳҔƥȞҔƾǸǠȻȦҔțƐҔ
ƕȞȻǠƥȞȦҔǬƥƝƕƥȦȳƥǬǬƥǣȦƥȦȞƥȳȳҔǌҔǇƥǣƥҔ
țȞǸȦƥȦȦƥǮнҔƝźҔƕǸǣǌƿȦǌȳȻźȦǝǸǮҔƥȞҔǇƥǣȳҔ
źɒƿɩȔȞƥǮƝƥҔƾǸȞҔǣǌɒȦǠɒźǣǌȳƥȳƥǮмҔ 

υȢυ 3ÁÍÔÁÌÅÇÒÕÐÐÅ 

ĖǌҔǇźȞҔǇźȳȳҔȦźǬȳźǣƥƿȞȻțțƥҔǬƥƝҔƥǮҔɒźȞǌƿǇƥȳҔ
țƐҔƥȳȳҔȦƥǬƥȦȳƥȞҔƝƥҔȳȞƥҔȦǌȦȳƥҔƐȞƥǮƥмҔAƥǮҔǣƥƝƥȦҔ
źɒҔƥǮҔƿȞȻțțƥȳƥȞźțƥȻȳҔȦźǬǬƥǮҔǬƥƝҔƥǮҔ
ƾȞǌɒǌǣǣǌƿмҔdȞȻțțƥǮҔǇźȞҔǇźȳȳҔȻǣǌǠƥҔƝƥǣȳźǠƥȞƥҔ

ƥȳȳƥȞȦǸǬҔƕƥǇǸɒƥȳҔƾǸȞҔƐҔƝƥǣȳźҔǌҔƥǮҔȦǣǌǠҔƿȞȻțțƥҔ
ƥȞҔƕǣǌȳȳҔƾźǮƿƥȳҔǸțțмҔqҔƿȞȻțțƥǮҔǣƥƿƿƥȦҔƝƥȳҔɒƥǠȳҔ
țƐҔƥȳҔǇƥȞ-Ǹƿ-ǮƐҔțƥȞȦțƥǠȳǌɒҔǬƥƝҔƝƥǮҔǇƥǮȦǌǠȳҔ
ƐҔȻȳƾǸȞȦǠƥҔǸƿҔȦȳȔȳȳƥҔƝƥǮҔƥǮǠƥǣȳƥҔǌҔƐҔǇƐǮƝȳƥȞƥҔ

țƥȞȦǸǮǣǌƿƥҔȻȳƾǸȞƝȞǌǮƿƥȞмҔãƥǣźȦǝǸǮƥȞнҔƕǸ-
ȦǌȳȻźȦǝǸǮнҔźȞƕƥǌƝнҔȔǠǸǮǸǬǌҔǸƿҔƥǠȦǌȦȳƥǮȦǌƥǣǣƥҔ
ȳƥǬźҔƕǣǌȞҔƕȞźǠȳҔǌǮǮҔǌҔƿȞȻțțƥǮмҔdȞȻțțƥǮҔƥȞҔ
ǌǠǠƥҔȳƥȞźțǌҔƥǣǣƥȞҔƕƥǇźǮƝǣǌǮƿнҔǬƥǮҔǇźȞҔ
ȳƥȞźțƥȻȳǌȦǠҔɒǌȞǠǮǌǮƿмҔcǣƥȞƥҔźɒҔƝƥǣȳźǠƥȞǮƥҔ
ǠǮəȳȳƥȞҔȦƥƿҔȳǌǣҔƿȞȻțțƥǮҔǸƿҔƝƥǮҔɒǌȦƥȞҔȦƥƿҔƐҔ
ƾȻǮƿƥȞƥҔȦǸǬҔƥǮҔȦȳźƕǌǣǌȦźȳǸȞмҔëəǮǮȔɒƥҔ²ƥȦȦҔ
9ǝƥȞǠƥҔȞƥƾƥȞƥȞƥȞҔǌҔȦǌǮҔƕǸǠФdǢǿǟǟũǷũǢľǟƐФ-Ф

dǢǿƲƲƧũƃƃũƲšũФƼưФƋȖƼǢƂƼǢФƼƃФƋȖƼǢšľƲФјςπρψнҔ
ȦмҔυχљҔȳǌǣҔqȞɒǌǮҔĝźǣǸǬҔȦǸǬҔǇźȞҔǌƝƥǮȳǌʫȦƥȞȳҔʬƥȞƥҔ
ƿȞȻțțƥȳƥȞźțƥȻȳǌȦǠƥҔƾźǠȳǸȞƥȞмҔĖƐȞҔƥȞƾźȞǌǮƿҔƥȞҔ
źȳҔƝǌȦȦƥҔǸƿȦƐҔǠǸǬǬƥȞҔȳǌǣҔȻȳȳȞəǠǠҔǌҔƥǮҔ
ȦźǬȳźǣƥƿȞȻțțƥнҔȦǣǌǠҔȦǸǬҔźǣȳȞȻǌȦǬƥнҔ

ȻǮǌɒƥȞȦźǣǌȳƥȳнҔƿȞȻțțƥȦźǬǇǸǣƝнҔǌǮȳƥȞțƥȞȦǸǮǣǌƿҔ
ǣƓȞǌǮƿнҔȻȳɒǌǠǣǌǮƿҔźɒҔȳƥǠǮǌǠǠƥȞҔƾǸȞҔȦǸȦǌźǣǌȦƥȞǌǮƿнҔ
ɒƥǠǠƥǣȦƥҔźɒҔǇƐțнҔƾǸȞǬǌƝǣǌǮƿҔźɒҔǌǮƾǸȞǬźȦǝǸǮнҔ
ǌǬǌȳƥȞƥǮƝƥҔźȳƾƥȞƝнҔǠźȳźȞȦǌȦҔǸƿҔƥǠȦǌȦȳƥǮȦǌƥǣǣƥҔ

ƾźǠȳǸȞƥȞмҔ 

υȢφ !ÎÄÒÅ ÍÅÔÏÄÅÒ 

υȢφȢρ ,ĜÓÎÉÎÇÓÆÏËÕÓÅÒÔ ÔÉÌÎåÒÍÉÎÇ 

ɉ,z&4Ɋ  
ĖǌҔǇźȞҔƥȞƾźȞƥȞҔźȳҔǬźǮƿƥҔźɒҔɒƐȞƥҔƕȞȻǠƥȞƥҔǸƾȳƥҔ

ǇźȞҔǮƥƿźȳǌɒƥҔȳźǮǠƥȞҔǸǬҔȦǌǮҔƥƿƥǮҔ
ǬƥȦȳȞǌǮƿȦƥɒǮƥҔǸƿҔǇƐǮƝȳƥȞǌǮƿҔźɒҔ

ǣǌɒȦȦǌȳȻźȦǝǸǮƥǮмҔĖǌҔǇȔȞƥȞҔǸƾȳƥҔȞƥʬƥǠȦǝǸǮƥȞҔǸǬҔ
ǇɒźҔȦǸǬҔǇźȞҔƿƐȳȳҔƿźǣȳнҔǇɒǸȞƾǸȞҔƝƥȳҔǇźȞҔƿƐȳȳҔ
ƿźǣȳнҔǸƿҔǇɒǸȞƾǸȞҔƝƥҔƾȔǣƥȞҔźȳҔƝƥҔǌǠǠƥҔǠǣźȞƥȞҔƐҔ
ƿɩȔȞƥҔǮǸƥҔȞǌǠȳǌƿмҔ°əƥҔǮƥƿźȳǌɒǌȳƥȳҔǸǬҔƥƿƥǮҔ

ǬƥȦȳȞǌǮƿȦƥɒǮƥҔțƐɒǌȞǠƥȞҔțȦəǠƥǮҔǮƥƿźȳǌɒȳнҔǸƿҔɒǌҔ
ȦƥȞҔźȳҔ¦ÙcøҔǠźǮҔɒƓȞƥҔƥǮҔƿǸƝҔǬƥȳǸƝƥҔƾǸȞҔƐҔ
ȞƥȳȳƥҔȦźǬȳźǣƥǮҔǬǸȳҔƝƥȳҔțǸȦǌȳǌɒƥмҔ4ҔǇǝƥǣțƥҔ
ƝƥǬҔȳǌǣҔƐҔȦƥҔƥƿǮƥҔȞƥȦȦȻȞȦƥȞнҔƾǸȞȳȞǌǮǮҔǸƿҔ
ǠɒźǣǌȳƥȳƥȞҔțƐɒǌȞǠƥȞҔȳźǮǠƥƿźǮƿƥǮҔƝƥȞƥȦмҔ 

υȢφȢς 3ÏÓÉÁÌ ÔÒÅÎÉÎÇ 
lƐǮƝҔǌҔǇƐǮƝҔǬƥƝҔ¦ÙcøнҔƥȞҔțȞǸȦƥȦȦƥǮҔǬǸȳҔźȳҔ
ƕȞȻǠƥȞƥǮҔƕǣǌȞҔǬƥȞҔȦƥǣɒǇǝȻǣțƥǮнҔǸƿҔǌҔǬźǮƿƥҔ
ȳǌǣƾƥǣǣƥȞҔɒǌǣҔɒǌҔƝźҔƝȞǌɒƥҔƝƥȳҔɒǌҔǠźǣǣƥȞҔѹȦǸȦǌźǣҔ
ȳȞƥǮǌǮƿѺмҔcǣƥȞƥҔǬƥƝҔƥȳҔǣǌɒҔțȞƥƿƥȳҔźɒҔȞȻȦнҔ

țȦəǠǌźȳȞǌҔǸƿҔɒźǮȦǠƥǣǌƿƥҔƥȞƾźȞǌǮƿƥȞнҔȦǣǌȳƥȞҔǬƥƝҔ
ƐҔƾǸȞǇǸǣƝƥҔȦƥƿҔȳǌǣҔƥȳҔȦəȦȳƥǬнҔȦțƥȦǌƥǣȳҔ

ƕəȞƐǠȞźȳǌнҔǸƿҔȳǌǮƿҔȦǸǬҔȳǌǬƥźɒȳźǣƥȞнҔȦǸȦǌźǣƥҔ
ǮǸȞǬƥȞнҔȦǌǮǮƥǬƥȦȳȞǌǮƿҔǸȦɒмҔĖƐȞҔǸȞƿźǮǌȦƥȞǌǮƿҔ
ȳǌǣǣźȳƥȞҔǸȦȦҔƐҔƕȞȻǠƥҔƥǠȦȳȞźҔȳǌƝнҔǇźҔȦȳǸȞҔ

ȳǸǣƥȞźǮȦƥҔǸƿҔȳƐǣǬǸƝǌƿǇƥȳнҔǸƿҔɒǌҔǠźǮҔɒƓȞƥҔƥȳҔ
ʫǮȳҔѹȳȞǌǮǮҔțƐҔɒƥǌƥǮѺҔȳǌǣҔȦźǬƾȻǮǮƥȳҔƥǣǣƥȞȦмҔĖǌҔ
ȦƥȳȳƥȞҔǣźɒƥҔƾǸȞɒƥǮȳǮǌǮƿƥȞҔȦǸǬҔƕȞȻǠƥȞƥǮҔ
ǠǣźȞƥȞҔƐҔǬȔȳƥҔǌҔȦȳźȞȳƥǮҔƾǸȞҔƐҔƕəƿƿƥҔ

ǬƥȦȳȞǌǮƿȦƾȔǣƥǣȦƥнҔƾǸȞҔȦƐҔƐҔȔǠƥҔǠȞźɒҔǣǌȳȳҔǸƿҔǣǌȳȳнҔ



 

9ǣƐҔ¤ǸȞȦҔƿźȳƥǮƓȞȳҔ ňǊǎǊŀǇǇƻǊǘ нлнп мл 

½ȦǣǸҔҔ   

ȦǣǌǠҔźȳҔƕȞȻǠƥȞƥǮҔƥȳȳƥȞҔǇɒƥȞȳҔƥȞҔǬƥȞҔǌҔȦȳźǮƝҔȳǌǣҔ
ƐҔǠǣźȞƥҔƐҔǬȔȳƥҔǠȞźɒҔƾȞźҔǌǮȦȳźǮȦƥȞҔǸƿҔźǮƝȞƥҔ
źǠȳȔȞƥȞҔǌҔƝƥȳҔȔɒȞǌƿƥҔȦźǬƾȻǮǮƥȳмҔAƥȳҔǠźǮҔ
ƕƥƿəǮǮƥҔǬƥƝҔǬƥȦȳȞǌǮƿƥǮҔźɒҔƐҔǠǣźȞƥҔƐҔǌǠǠƥҔ
ǬǌȦȳƥҔƕźǮǠǠǸȞȳƥȳҔȦǌȳȳнҔǬȔȳƥҔǸțțҔȳǌǣҔǸțțȦźȳȳҔ
ȳǌǬƥҔƥǣǣƥȞҔƐҔƐțǮƥҔțǸȦȳǠźȦȦƥǮҔȦǌǮмҔ¦ǌȳȳҔƥȳȳƥȞҔ
ǣǌȳȳҔƕǣǌȞҔțƥȞȦǸǮƥȞҔǬƥȞҔǌҔȦȳźǮƝҔȳǌǣҔƐҔǬȔȳƥҔ

ȦǌȳȻźȦǝǸǮƥȞҔǌҔȦźǬƾȻǮǮƥȳм 

φ -ÁȏÌ 
qҔȳǌǣǣƥƿƿҔȳǌǣҔǬƐǣƾǸȞǬȻǣƥȞǌǮƿƥǮƥҔȦǸǬҔ
țȞƥȦƥǮȳƥȞƥȦҔȻǮƝƥȞҔȻȳźȞƕƥǌƝƥȞҔɒǌҔƐȞǣǌƿƥҔ
ǇźǮƝǣǌǮƿȦțǣźǮƥȞҔǬƥƝҔʬƥȞƥҔƝƥǣǬƐǣмҔAǌȦȦƥҔ
ƥɒźǣȻƥȞƥȦҔǸƿҔƝȞȔƾȳƥȦҔțƐҔɒƐȞƥҔǣƥƝƥȞǬȔȳƥȞмҔ 

φȢρ (ÏÖÅÄÍÁȏÌ ρ 

dǝƥǮǮǸǬҔƐҔƕƥǮəȳȳƥҔȦƥƿҔźɒҔȳǌǣƕȻƝƥǮƥҔɒƥƝҔ9ǣƐҔ
¤ǸȞȦҔdźȳƥǮƓȞȳҔ½ȦǣǸнҔɒǌǣҔǬƐǣƿȞȻțțƥǮҔр 

рҔƕƥƝȞƥҔȦǌǮҔǇƥǣȦƥҔǸƿҔǣǌɒȦǠɒźǣǌȳƥȳҔƿɩƥǮǮǸǬҔ
ɒƐȞȳҔȳǌǣƕȻƝҔǸǬҔǬźȳҔǸƿҔȦǸȦǌźǣȳҔƾƥǣǣƥȦȦǠźțм 

φȢρȢρ $ÅÌÍÁȏÌȡ 
рҔƕƥƝȞƥҔȦǌǮҔũǢƲŗǢƐƲƃǪǪǷľǷǿǪҔƿɩƥǮǮǸǬҔƐҔ

ǬǸȳȳźҔǮƓȞǌǮƿȦȞǌǠƥҔǸƿҔɒƥǣȦǬźǠƥǮƝƥҔǬƐǣȳǌƝƥȞҔǌҔ
ɒƐȞҔǠźƾƥм 

рҔƕƥƝȞƥҔȦǌǮҔǪƼǪƐľƧũФƤƼưǟũǷľƲǪũФƼƃФǪƐǷǷФ
ƲũǷǷȖũǢƤόҔƿɩƥǮǮǸǬҔƐҔƕǣǌҔƐƲƤƧǿšũǢǷҔǌҔƥȳҔȳȞəƿȳҔǸƿҔ

ȦǸȦǌźǣȳҔƾƥǣǣƥȦȦǠźțм 
рҔǸțțǣƥɒƥҔƼưǪƼǢƃҔǸƿҔȖũǢšƐƃƋũǷҔƾȞźҔɒƐȞƥҔ
ƝəǠȳǌƿƥҔƾȞǌɒǌǣǣǌƿƥнҔȦǸǬҔƿɩȔȞҔƝƥȳȳƥҔțƐҔƾȞǌɒǌǣǣǌƿҔ

ƕźȦǌȦм 

φȢς (ÏÖÅÄÍÁȏÌ ς 

dǝƥǮǮǸǬҔƐҔƕƥǮəȳȳƥҔȦƥƿҔźɒҔȳǌǣƕȻƝƥǮƥҔɒƥƝҔ9ǣƐҔ
¤ǸȞȦҔdźȳƥǮƓȞȳҔ½ȦǣǸнҔɒǌǣҔǬƐǣƿȞȻțțƥǮҔр 

рҔƕǣǌҔǬǸȳǌɒƥȞȳҔǸƿҔƾƐҔǇǝƥǣțҔǸƿҔɒƥǌǣƥƝǮǌǮƿҔțƐҔȦǌǮҔ
țƥȞȦǸǮǣǌƿƥҔƥǮƝȞǌǮƿȦȞƥǌȦƥм 

φȢςȢρ $ÅÌÍÁȏÌȡ 
рҔƾƐҔǬȻǣǌƿǇƥȳҔȳǌǣҔȔǮȦǠƥȳҔũƲšǢƐƲƃФľȖҔ
ƧƐȖǪǪƐǷǿľǪơƼƲҔƿɩƥǮǮǸǬҔǬǸȳǌɒźȦǝǸǮҔǸƿҔ

ȦǸȦǌǸǮǸǬȳǝƥǮƥȦȳƥмҔ 

рҔǸțțǣƥɒƥҔȔǠȳҔũƃũƲƤǢľƂǷнҔưũǪǷǢƐƲƃҔǸƿҔưũƲƐƲƃҔ
ɒƥƝҔƐҔƝƥǣȳźҔǌҔźǠȳǌɒǌȳƥȳƥȞм 

рҔǸțțǣƥɒƥҔǷǢȝƃƃƋũǷнҔȖũǢšƐƃƋũǷҔǸƿҔƾǸȞƕƥƝȞƥȳҔ
řƼũȖƲũҔƿɩƥǮǮǸǬҔɒƐȞȳҔƕǸǣǌƿȦǸȦǌźǣƥҔźȞƕƥǌƝмҔ 

рҔƕǣǌҔȳǌǣƕȻƝȳФũƲФưũǢФƋũƧƋũǷƧƐƃФǷƐƧǷľƤǪǢũƤƤũҔ
ƿɩƥǮǮǸǬҔȦźǬźȞƕƥǌƝҔǬƥƝҔȞƥǣƥɒźǮȳƥҔźǠȳȔȞƥȞм 

 

χ -ÁȏÌÏÐÐÎÁȏÅÌÓÅ ÏÇ ÍÁȏÌÉÎÇ 

ÁÖ ÄÅÎÎÅ 
ĖǌҔƕƥǮəȳȳƥȞҔƕźǣźǮȦƥȞȳҔǬƐǣȦȳəȞǌǮƿҔȦǸǬҔƥǮҔ

ǬƥȳǸƝƥҔƾǸȞҔƐҔȔǠƥҔȦźǮǮȦəǮǣǌƿǇƥȳƥǮҔƾǸȞҔƐҔȦƥȳȳƥҔ
ȞƥǣƥɒźǮȳƥҔǸƿҔǬƐǣƕźȞƥҔǬƐǣмҔĖǌҔƾǸǠȻȦƥȞƥȞҔ

ǠǸǮȳǌǮȻƥȞǣǌƿҔțƐҔƐҔǇźҔǸɒƥȞȦǌǠȳҔǸɒƥȞҔƝƥҔǠȞǌȳǌȦǠƥҔ
ȦȻǠȦƥȦȦƾźǠȳǸȞƥǮƥҔǸƿҔțȞǌǸȞǌȳƥȞƥҔ

źȞƕƥǌƝȦǌǮǮȦźȳȦƥǮҔțƐҔƝƥȳҔȦǸǬҔƥȞҔɒǌǠȳǌƿҔƾǸȞҔ
ǬƐǣǸțțǮƐƥǣȦƥмҔAƥȳҔƥȞҔǸƿȦƐҔɒǌǠȳǌƿҔƾǸȞҔǸȦȦҔƐҔ
ƕȞȻǠƥҔȞƥǣƥɒźǮȳƥҔǬƐǣƥǌǮȦȳȞȻǬƥǮȳƥȞҔȦǸǬҔǠźǮҔ
ƿǌҔǸȦȦҔƝźȳźҔƾǸȞҔƐҔƥɒźǣȻƥȞƥҔǸǬҔɒǌҔǮƐȞҔǬƐǣƥǮƥҔ

ɒƐȞƥнҔȦǣǌǠҔźȳҔɒǌҔǠźǮҔǌɒƥȞǠȦƥȳȳƥҔ
ƾǸȞƕƥƝȞǌǮƿȦȳǌǣȳźǠм 

 

 

χȢρ -ÁȏÌÏÐÐÎÁȏÅÌÓÅ ÍÁÔÓÅÒÖÅÒÉÎÇ 

ĖǌҔȳǌǣƕəȞҔƥǮҔȦǬȔȞƕȞȔƝƕȻʨƥȳҔȳǌǣҔƾȞǸǠǸȦȳҔƾȞźҔǠǣмҔ
πψмππмҔcȞźҔǠǣмҔρπмσπҔȦƥȞɒƥȞҔɒǌҔǬǌƝƝźƿҔǬƥƝҔ
ƾȻǣǣȳҔȳǌǣƕƥǇȔȞҔǸƿҔȦźǣźȳмҔυυҔәҔźɒҔɒƐȞƥҔƕȞȻǠƥȞƥҔ
ǸțțƿǌȞҔźȳҔǬźȳƥǮҔƥȞҔƥǮҔɒǌǠȳǌƿҔƐȞȦźǠҔȳǌǣҔźȳҔƝƥҔ

ǸțțȦȔǠƥȞҔ9¤d½нҔǌƾȔǣƿƥҔɒƐȞҔ
ƕȞȻǠƥȞȻǮƝƥȞȦȔǠƥǣȦƥҔј9ǣƐҔ¤ǸȞȦҔƿźȳƥǮƓȞȳҔ½ȦǣǸнҔ
ςπςυнҔȦмτљмҔ9ȞȻǠƥȞǮƥҔƿǌȞҔǸȦȦҔƥǮҔȦƖǸȞƥҔțƐҔτнςωҔ
źɒҔυҔǬȻǣǌƿƥҔțƐҔƾǸȞǮȔəƝǇƥȳҔǬƥƝҔǬƐǣȳǌƝƥǮƥмҔ
AƥȳȳƥҔƥȞҔǸɒƥȞҔɒƐȞȳҔȞƥȦȻǣȳźȳǬƐǣҔțƐҔτнρнҔǸƿҔƥȳҔ
ȞƥȦȻǣȳźȳҔɒǌҔƥȞҔƿǸƝȳҔƾǸȞǮȔəƝƥҔǬƥƝҔјςπςυнҔȦмυљмҔ 

lƥǣƥҔχτмπππҔǬƐǣȳǌƝƥȞҔƕǣƥҔȦƥȞɒƥȞȳҔǌҔςπςτнҔǌҔ
ȳǌǣǣƥƿƿҔȳǌǣҔǸɒƥȞȦǠȻƝƝȦǬźȳҔȦǸǬҔƝźƿǣǌƿҔƝƥǣƥȦҔȻȳҔ

ǣǌǠƥҔƾȔȞҔȦȳƥǮƿƥȳǌƝм 

 

 
-ФdơũǪǷ 



 

9ǣƐҔ¤ǸȞȦҔƿźȳƥǮƓȞȳҔ ňǊǎǊŀǇǇƻǊǘ нлнп мм 

½ȦǣǸҔҔ   

χȢς -ÁȏÌÏÐÐÎÁȏÅÌÓÅ 

ÓÏÓÉÏÎÏÍÔÊÅÎÅÓÔÅ ÏÇ 

ÍÏÔÉÖÁÓÊÏÎÓÔÅÁÍ 

lǸɒƥƝƾǸǠȻȦƥȳҔǌҔɒƐȞȳҔȳǌǣƕȻƝҔƥȞҔȦźǬȳźǣƥȞҔǸƿҔ
ȦǸȦǌǸǮǸǬȳǝƥǮƥȦȳƥмҔĖƐȞƥҔȦǸȦǌǸǮǸǬƥȞҔǸƿҔ
ƾȞǌɒǌǣǣǌƿƥҔȻǮƝƥȞҔƝǌȦȦƥҔƾȔȞƥȞҔƥǮҔǸɒƥȞȦǌǠȳҔǸɒƥȞҔ
źǮȳźǣǣҔǸƿҔȳəțƥҔǇǝƥǣțƥȳǌǣȳźǠҔƝƥҔƿɩƥǮǮǸǬƾȔȞƥȞмҔqҔ
ςπςτҔȻȳƾȔȞȳƥҔȦǸȦǌǸǮǸǬȳǝƥǮƥȦȳƥǮҔȳǸȳźǣȳҔσστρҔ
ǇǝƥǣțƥȳǌǣȳźǠмҔ°ƐǣȳźǣǣƥȳҔțƐҔσπππҔƕǣƥҔƝƥȞƾǸȞҔ

ǮƐƝƝмҔ 

ĖǌҔǸțțǮƐƝƝƥҔƥǮҔȦƖǸȞƥҔțƐҔτнσψҔźɒҔυҔǬȻǣǌƿƥҔǌҔ
ɒȻȞƝƥȞǌǮƿƥǮҔźɒҔǇɒǸȞҔƾǸȞǮȔəƝƥҔɒƐȞƥҔƕȞȻǠƥȞƥҔƥȞҔ
ǬƥƝҔȦǸȦǌǸǮǸǬȳǝƥǮƥȦȳƥǮҔј9ǣƐҔ¤ǸȞȦҔƿźȳƥǮƓȞȳҔ
½ȦǣǸнҔςπςυнҔȦмφљмҔAƥȳȳƥҔȞƥțȞƥȦƥǮȳƥȞƥȞҔƥǮҔ
ƾǸȞƕƥƝȞǌǮƿҔƾȞźҔτнρψҔǌҔςπςσҔǸƿҔτнςρҔǌҔςπςςмҔqҔ
ȳǌǣǣƥƿƿҔƥȞҔƝƥȳҔǸɒƥȞҔɒƐȞȳҔǬƐǣҔțƐҔτнπҔźɒҔυмҔĖǌҔ
ȳǸǣǠƥȞҔƝƥȳȳƥҔȦǸǬҔƥȳҔȳƥƿǮҔțƐҔźȳҔƕȞȻǠƥȞǮƥҔǇźȞҔ
ɒƓȞȳҔȦɒƓȞȳҔȳǌǣƾȞƥƝȦƥҔǬƥƝҔƝƥǮҔǇǝƥǣțƥǮҔƝƥҔǇźȞҔ
ǬǸȳȳźȳȳнҔǸƿҔɒǌǣҔƾǸȞȳȦƥȳȳƥҔƐҔǝǸƕƕƥҔǬƥƝҔ

ɒǌƝƥȞƥȻȳɒǌǠǣǌǮƿнҔȦțƥȦǌƥǣȳҔźɒҔƝƥҔƾźǠȳǸȞƥǮƥҔɒǌҔ
ǬƥǮƥȞҔǇźȞҔɒƓȞȳҔźɒƿɩȔȞƥǮƝƥҔƾǸȞҔƝƥǮҔƿǸƝƥҔ

ȦƖǸȞƥǮмФ 

χȢσ -ÁȏÌÏÐÐÎÁȏÅÌÓÅ É Áȏ ÉÎËÌÕÄÅÒÅ 

ÐÅÒÓÏÎÅÒ ÆÒÁ ÂÒÕËÅÒÇÒÕÐÐÅÎ 

ÓÏÍ ÆÒÉÖÉÌÌÉÇÅ ÏÇ ÖÉÄÅÒÅ ÔÉÌ 

ÁÒÂÅÉÄÓÐÒÁËÓÉÓ 

qҔςπςτҔǇźƝƝƥҔɒǌҔƖźҔρπҔțƥȞȦǸǮƥȞҔǌҔƾȞǌɒǌǣǣǌƿҔ
ƥǮƿźȦǝƥǬƥǮȳщźȞƕƥǌƝȦțȞźǠȦǌȦҔǬƥƝҔƥƿƥǮҔ
ƕȞȻǠƥȞƥȞƾźȞǌǮƿҔǇǸȦҔǸȦȦмҔdǝƥǮǮǸǬҔ

źȞƕƥǌƝȦțȞźǠȦǌȦƥǮҔƾƐȞҔƝƥҔȦǸǬҔƾȞǌɒǌǣǣǌƿƥнҔ
ǬȻǣǌƿǇƥȳƥǮҔȳǌǣҔƐҔȻȳɒǌǠǣƥҔźȞƕƥǌƝȦǠǸǬțƥȳźǮȦƥҔǌҔ
ƥȳҔȳȞəƿȳҔǸƿҔȦȳȔȳȳƥǮƝƥҔǬǌǣǝȔмҔcǸȞҔƐҔȦǌǠȞƥҔƕƥȦȳҔ
ǬȻǣǌƿҔțȞǸƿȞƥȦǝǸǮҔǸƿҔȻȳɒǌǠǣǌǮƿнҔƾƐȞҔƝǌȦȦƥҔ
ƾȞǌɒǌǣǣǌƿƥҔǸƿȦƐҔƥǠȦȳȞźҔǸțțƾȔǣƿǌǮƿҔƾȞźҔɒƐȞҔ
ȦǸȦǌǸǮǸǬȳǝƥǮƥȦȳƥмҔAƥǮǮƥҔǸțțƾȔǣƿǌǮƿƥǮҔƥȞҔ
źɒƿɩȔȞƥǮƝƥҔƾǸȞҔƐҔǠȻǮǮƥҔǌƝƥǮȳǌʫȦƥȞƥҔǸƿҔ

ǇƐǮƝȳƥȞƥҔƥɒƥǮȳȻƥǣǣƥҔȻȳƾǸȞƝȞǌǮƿƥȞҔȦǸǬҔƝƥǮҔ
ƥǮǠƥǣȳƥҔǬƐȳȳƥҔǬȔȳƥҔǌҔǣǌɒƥǮƥҔȦǌǮƥнҔƥǮȳƥǮҔƝƥȳҔ
ƿɩƥǣƝƥȞҔȞȻȦțȞǸƕǣƥǬźȳǌǠǠнҔǇƥǣȦƥȻȳƾǸȞƝȞǌǮƿƥȞҔ

ƥǣǣƥȞҔźǮƝȞƥҔțƥȞȦǸǮǣǌƿƥҔƾǸȞǇǸǣƝм 

ĖƐȞҔȳǌǣǮƓȞǬǌǮƿҔƥȞҔǇƥǣǇƥȳǣǌƿнҔǸƿҔɒǌҔǣƥƿƿƥȞҔȦȳǸȞҔ
ɒƥǠȳҔțƐҔƐҔȳǌǣƕəҔȦȳȔȳȳƥҔȦǸǬҔƥȞҔȳǌǣțźȦȦƥȳҔƝƥǮҔ
ƥǮǠƥǣȳƥȦҔƕƥǇǸɒмҔAƥȳȳƥҔǠźǮҔǌǮǠǣȻƝƥȞƥҔźǣȳҔƾȞźҔ
ȞƐƝƿǌɒǮǌǮƿҔǸƿҔɒƥǌǣƥƝǮǌǮƿҔȳǌǣҔțȞźǠȳǌȦǠҔǇǝƥǣțҔ

ǬƥƝҔƐҔǮźɒǌƿƥȞƥҔǌҔǇɒƥȞƝźƿƥǮнҔȦǣǌǠҔźȳҔƝƥҔǠźǮҔ
ƕəƿƿƥҔȦƥǣɒȳǌǣǣǌȳҔǸƿҔƾƥȞƝǌƿǇƥȳƥȞҔȦǸǬҔƿɩȔȞҔƝƥǬҔ
ƕƥƝȞƥҔȞȻȦȳƥȳҔƾǸȞҔƾȞƥǬȳǌƝǌƿƥҔȻȳƾǸȞƝȞǌǮƿƥȞм 

²ƐȞҔźȞƕƥǌƝȦțȞźǠȦǌȦƥǮҔƥȞҔƾȻǣǣƾȔȞȳнҔƿƐȞҔ
ƝƥǣȳźǠƥȞǮƥҔɒǌƝƥȞƥҔȳǌǣҔȻǣǌǠƥҔɒƥǌƥȞнҔźɒǇƥǮƿǌƿҔźɒҔ
ƝƥȞƥȦҔȦǌȳȻźȦǝǸǮҔǸƿҔƾȞƥǬȳǌƝȦǬƐǣмҔ°źǮƿƥҔ

ƾǸȞȳȦƥȳȳƥȞҔǌҔźǮǮƥǮҔźȞƕƥǌƝȦțȞźǠȦǌȦҔƥǣǣƥȞҔȦȳȻƝǌƥҔ
ƾǸȞҔƐҔȦȳəȞǠƥҔȦǌǮƥҔƾƥȞƝǌƿǇƥȳƥȞҔəȳȳƥȞǣǌƿƥȞƥмҔ

ǮƝȞƥҔƿƐȞҔǸɒƥȞҔȳǌǣҔƾźȦȳҔǝǸƕƕҔƥǣǣƥȞҔ
ƕƥǇźǮƝǣǌǮƿȦȳǌǣȳźǠмҔÿźǮȦƥȳȳҔǇɒǌǣǠƥǮҔɒƥǌҔƝƥǮҔ
ƥǮǠƥǣȳƥҔɒƥǣƿƥȞнҔǇźȞҔɒƐȞȳҔǬƐǣҔɒƓȞȳҔƐҔƿǌҔƝƥǬҔ
ƝƥǮҔǮȔƝɒƥǮƝǌƿƥҔȦȳȔȳȳƥǮҔǸƿҔǸțțƾȔǣƿǌǮƿƥǮҔƾǸȞҔ
źȳҔƝƥҔȦǠźǣҔǠȻǮǮƥҔƿɩȔȞƥҔƥȳҔƿǸƝȳҔɒźǣƿҔƾǸȞҔȦǌǮҔ

ƾȞƥǬȳǌƝм 

χȢτ -ÁȏÌÏÐÐÎÁȏÅÌÓÅ É Áȏ ÅÎÇÁÓÊÅÒÅ 

ÂÒÕËÅÒÇÒÕÐÐÅÎ É ÌÁÖÔÅÒÓËÅÌ 

ÁËÔÉÖÉÔÅÔÅÒ 

ĖǌҔǇźȞҔǌҔςπςτҔǇźȳȳҔƥȳҔƕƥȳəƝƥǣǌƿҔȔǠȳҔƾǸǠȻȦҔțƐҔ
ɒƐȞȳҔźǠȳǌɒǌȳƥȳȦȳǌǣƕȻƝнҔƝźҔȦțƥȦǌƥǣȳҔțƐҔ

ǇȔȦȳȦƥǬƥȦȳƥȞƥȳмҔ9ȞȻǠƥȞǮƥҔɒǌȦƥȞҔƥǮҔȦɒƓȞȳҔǇȔəҔ
ƿȞźƝҔźɒҔƾǸȞǮȔəƝǇƥȳнҔǸƿҔɒǌҔƾƐȞҔƥǮҔȦƖǸȞƥҔțƐҔτнφωҔ
źɒҔυҔǬȻǣǌƿƥҔј9ǣƐҔ¤ǸȞȦҔƿźȳƥǮƓȞȳҔ½ȦǣǸнҔςπςυнҔ
ȦмχљмҔAƥȳȳƥҔƥȞҔƥǮҔȔǠǮǌǮƿҔțƐҔπнφωҔȦǌƝƥǮҔςπςσнҔ
ǮǸƥҔȦǸǬҔƥȞҔƿǸƝȳҔǸɒƥȞҔɒƐȞȳҔǬƐǣȳźǣǣҔțƐҔτнπмҔ
²ƥƝƥǮƾǸȞҔƾȔǣƿƥȞҔƥǮҔǸɒƥȞȦǌǠȳҔǸɒƥȞҔɒƐȞƥҔ

źǠȳǌɒǌȳƥȳƥȞм 

χȢτȢρ 1ÕÉÚȟ ÂÉÎÇÏ ÏÇ ÂÒÅÔÔÓÐÉÌÌ 
ĖǌҔǇźȞҔǇźȳȳҔƾȞǌɒǌǣǣǌƿƥҔȦǸǬҔȦƥǣɒҔǇźȞҔǸȞƿźǮǌȦƥȞȳҔ
ƕƐƝƥҔȝȻǌɣҔǸƿҔƕǌǮƿǸҔțƐҔǇȻȦƥȳмҔAƥȳȳƥҔƥȞҔ
ǣźɒȳƥȞȦǠƥǣҔźǠȳǌɒǌȳƥȳƥȞҔȦǸǬҔƥǮƿźȦǝƥȞƥȞмҔ

9ȞȻǠƥȞǮƥҔȦƥǣɒҔȻȳȳȞəǠǠƥȞҔźȳҔƝƥҔƾƐȞҔƕȞȻǠȳҔǇǸƝƥȳҔ
ȦǌȳȳҔǸƿҔźȳҔƝƥҔǸțțǣƥɒƥȞҔƥǮҔƿǣƥƝƥҔǌҔƐҔǇźҔƾƥǣǣƥȦҔ
ƾǸǠȻȦҔțƐҔƥǮҔźǠȳǌɒǌȳƥȳмҔ9ȞƥȳȳȦțǌǣǣҔȦǸǬҔȦǝźǠǠҔǸƿҔ
əźȳɣəҔƾǸȞƥǠǸǬǬƥȞҔƕƐƝƥҔǌҔǠźƾƥƥǮҔǸƿҔțƐҔøǸȞƿƥȳҔ
ǌҔƝƥǮҔȦǸȦǌźǣƥҔȦǸǮƥǮмҔ4ҔƾƐҔȳȞǸƥǮҔțƐҔȦǌǮƥҔƥƿǮƥҔ
ȞƥȦȦȻȞȦƥȞҔǠźǮҔɒǸǠȦƥҔƾȞźǬҔƿɩƥǮǮǸǬҔȦǣǌǠƥҔ
ƥǮǠǣƥҔźǠȳǌɒǌȳƥȳƥȞмҔĖǌҔǇźȞҔźȞȞźǮƿƥȞȳҔȦǣǌǠƥҔ
źǠȳǌɒǌȳƥȳƥȞҔρχҔƿźǮƿƥȞҔǌҔǣȔțƥȳҔźɒҔƐȞƥȳмҔ 

 

χȢτȢς 6ÅÌÖåÒÅÔÉÌÂÕÄ ÓÏÍ ÆÒÉÓĜÒ ÏÇ 

ÆÏÔÐÌÅÉÅ 
dǝƥǮǮǸǬҔƐȞƥȳҔǇźȞҔƥǮҔƾȞǌȦȔȞҔƾȞźҔ:ȻȳȳƥȞȦҔ
ǠǸǬǬƥȳҔǸƿҔǠǣǌțțƥȳҔƕȞȻǠƥȞǮƥмҔAƥȳȳƥҔƿǌȞҔƥǮҔ
ǸțțǣƥɒƥǣȦƥҔźɒҔɒƥȞƝǌƿǇƥȳҔǸƿҔƥȞҔǇȔəȳҔ



 

9ǣƐҔ¤ǸȞȦҔƿźȳƥǮƓȞȳҔ ňǊǎǊŀǇǇƻǊǘ нлнп мн 

½ȦǣǸҔҔ   

ǸțțȦǠźȳȳƥȳҔǌҔƕȞȻǠƥȞƿȞȻțțƥȞҔǸƿҔƿɩƥǮȳǸǠҔȦƥƿҔφҔ
ƿźǮƿƥȞҔƝƥȳȳƥҔƐȞƥȳмҔøǌƝǣǌƿƥȞƥҔǇźȞҔɒǌҔǸƿȦƐҔǇźȳȳҔ
ȳǌǣƕȻƝҔǸǬҔƾǸȳțǣƥǌƥнҔǬƥǮҔƝƥȳȳƥҔȦȳźǮȦƥȳҔǌҔςπςσмҔ
cȞźҔƾƥƕȞȻźȞҔςπςυҔƕǣƥҔƝƥȳȳƥҔǌƿɩƥǮҔƥǮҔǬȻǣǌƿǇƥȳҔ
ǇǸȦҔƥȳҔȻȳƝźǮǮǌǮƿȦǌǮȦȳǌȳȻȳȳҔƾǸȞҔƾǸȳȳƥȞźțƥȻȳƥȞмҔ 

χȢτȢσ +ÉÎÏ 
qҔςπςτҔǇźȞҔɒǌҔɒǌȦȳҔǠǌǮǸʫǣǬƥȞҔρ-σҔƿźǮƿƥȞҔǌҔ
ǬƐǮƥƝƥǮҔǬƥƝҔƥǮҔțȞǸȦǝƥǠȳǸȞҔǌҔɒƐȞƥҔƥƿǮƥҔ

ǣǸǠźǣƥȞмҔKǮҔźɒҔƕȞȻǠƥȞǮƥҔǇźȞҔɒƓȞȳҔƝƥǣźǠȳǌƿҔǌҔƐҔ
ɒƥǣƿƥҔʫǣǬƥȞҔǸƿҔƾźǮƿƥҔǸțțҔźǮƝȞƥҔȔǮȦǠƥȞҔǌҔ
ǬƐǣƿȞȻțțƥǮмҔøǸȞƿƥȳҔƥȞҔƕǣǌȳȳҔƥǮҔǇəƿƿƥǣǌƿҔ

ǠǌǮǸȦźǣҔǸƿҔɒǌҔȦƥȳȳƥȞҔźǣǣȳǌƝҔƾȞźǬҔȦǮźƖǠȦнҔǠźʨƥщ
ȳƥҔǸƿҔƕȞȻȦмҔĖǌƝƥȞƥҔȦƐҔɒǌҔʫǣǬҔțƐҔƕəƥǮȦҔǠǌǮǸƥȞҔ
σҔƿźǮƿƥȞмҔAƥȳȳƥҔƿǌȞҔǬȻǣǌƿǇƥȳҔƾǸȞҔƐҔƝȞǌǠǠƥҔ
ǠźʨƥҔǌҔƥȳȳƥȞǠźǮȳҔǸƿҔȦǮźǠǠƥҔȦźǬǬƥǮҔǸǬҔ

ʫǣǬǸțțǣƥɒƥǣȦƥǮм 

χȢτȢτ !ÃÔÉÏÎÆÙÌÔÅ ÁËÔÉÖÉÔÅÔÅÒ 
ĖǌҔƾƐȞҔƕǌǣǣƥȳȳƥȞҔȳǌǣҔǇǝƥǬǬƥǠźǬțƥȞҔǬƥƝҔ

ĖƐǣƥȞƥǮƿźҔƾǸȳƕźǣǣҔǸƿҔqȦǇǸƖǠƥəҔǸƿҔǇźȞҔɒƓȞȳҔțƐҔ
τҔǠźǬțƥȞҔǌҔςπςτмҔAƥȳȳƥҔȳǌǣƕȻƝƥȳҔƥȞҔțǸțȻǣƓȞȳҔ

ǸƿҔǠźǮҔƿǌҔȻȳǣȔțҔƾǸȞҔźƝȞƥǮźǣǌǮҔțƐҔƥǮҔ
ƾƥǣǣƥȦȦǠźțȦźȞƥǮźмҔdǸǠźȞȳнҔǬǌǮǌƿǸǣƾҔǸƿҔ
ǇƥȦȳƥȞǌƝǮǌǮƿҔǇźȞҔǸƿȦƐҔɒƓȞȳҔźȞȞźǮƿƥȞȳҔƥǮҔ
ƥǮǠƥǣȳҔƿźǮƿмҔĖǌҔǣƥƿƿƥȞҔɒǌǮǮҔțƐҔƐҔȳǌǣƕəҔ
źǠȳǌɒǌȳƥȳƥȞҔȦǸǬҔƝƥǠǠƥȞҔȻǣǌǠƥҔǌǮȳƥȞƥȦȦƥȞҔǌҔ
ǬƐǣƿȞȻțțƥǮмҔKǮҔȔǮȦǠƥȳҔƥʨƥǠȳҔɒƥƝҔȦǣǌǠƥҔ

źǠȳǌɒǌȳƥȳƥȞҔƥȞҔźȳҔƝƥǣȳźǠƥȞǮƥҔǠǝƥǮǮƥȞҔțƐҔȦȳȔȞȞƥҔ
ƿȞźƝҔźɒҔǬƥǮǌǮƿҔǌҔȳǌǣɒƓȞƥǣȦƥǮмҔ 

χȢτȢυ +ÕÌÔÕÒÅÌÌÅ ÁËÔÉÖÉÔÅÔÅÒ 
¤ȻǣȳȻȞȳǌǣƕȻƝҔƥȞҔɒǌǠȳǌƿҔƾǸȞҔǬźǮƿƥҔǌҔ

ǬƐǣƿȞȻțțƥǮмҔAƥȳҔƿǌȞҔɒƥȞƝǌƿǇƥȳҔƾǸȞҔƕȞȻǠƥȞǮƥҔƐҔ
ƕǣǌҔǌǮɒǌȳƥȞȳҔǬƥƝҔțƐ ǠȻǣȳȻȞźȞȞźǮƿƥǬƥǮȳҔǸƿ ɒǌҔ
ȦƥȞҔźȳҔȦźǬȳźǣƥǮƥҔǸƿҔȦźǬɒƓȞƥȳҔƥȞҔƿǸƝȳҔƾǸȞҔ
ƝƥǬм ĖǌҔɒźȞҔƕǣźǮȳҔźǮǮƥȳҔțƐҔ²źȦǝǸǮźǣǬȻȦƥƥȳнҔ

àźȞźƝǸɘҔǬȻȦƥȻǬнҔǌҔǸțƥȞźƥǮнҔțƐҔ
²źȦǝǸǮźǣȳƥźȳȞƥȳҔǸƿҔøƥǠǮǌȦǠҔ°ȻȦƥȻǬмҔøǌǣҔ
ȦźǬǬƥǮҔɒźȞҔɒǌҔțƐҔωҔȻǣǌǠƥҔǠȻǣȳȻȞźȞƥǮźƥȞмҔĖǌҔ
ǇźȞҔǸƿȦƐҔǇźȳȳҔȳȞƥҔǠǸǮȦƥȞȳƥȞҔǌҔǠźƾƥƥǮҔƝƥȞҔƕƐƝƥҔ
ƕȞȻǠƥȞƥҔǇźȞҔǸțțȳȞƐƝȳнҔźǮȦźȳȳƥҔԇҔƾȞǌɒǌǣǣǌƿƥнҔ
ȦźǬȳҔƥǠȦȳƥȞǮƥҔǬȻȦǌǠźǣȦǠƥҔǠȞƥƾȳƥȞмҔ 

 

χȢτȢφ +ÒÅÁÔÉÖÔ ÖÅÒËÓÔÅÄ 
AƥȳҔǠȞƥźȳǌɒƥҔɒƥȞǠȦȳƥƝƥȳҔȳǸǠҔƾǸȞǬҔǌҔǣȔțƥȳҔźɒҔ
ǇȔȦȳƥǮҔςπςτҔǬƥƝҔǮəƥҔǬƥƝźȞƕƥǌƝƥȞƥмҔAƥȞҔǇźȞҔ
ƕȞȻǠƥȞǮƥҔźȞƕƥǌƝƥȳҔǬƥƝҔƖǸǣǣźƿƥҔǸƿҔƾƐȳȳҔ

ȦźǠȦǸƾǸǮ-ȻǮƝƥȞɒǌȦǮǌǮƿмҔKǮҔƕȞȻǠƥȞҔǇźȞҔǸƿȦƐҔ

ȦȳƐȳȳҔƾǸȞҔƥǮҔȦə-ɓǸȞǠȦǇǸțмҔҔdǝƥǮǮǸǬҔƥȳҔ
ǠȞƥźȳǌɒȳҔȻȳȳȞəǠǠҔǠźǮҔƝƥҔƾƐҔȳźǠҔǌҔȦǌǮƥҔǌƕǸƥǮƝƥҔ
ȞƥȦȦȻȞȦƥȞҔǸƿҔǠǮəȳȳƥҔȦǌǮҔǌƝƥǮȳǌȳƥȳҔȳǌǣҔƝƥǮǮƥҔ
ȻȳȳȞəǠǠȦƾǸȞǬƥǮмҔKȞƾźȞǌǮƿȦǬƥȦȦǌƿҔƥȞҔƝƥȳҔƥǮҔ
ȳƥȞȦǠƥǣҔƐҔǠǸǬǬƥҔǸɒƥȞҔƾǸȞҔƐҔǠȻǮǮƥҔƝƥǣȳźҔȦǣǌǠмҔ
¦ǌǠƥҔƾȻǣǣȳҔǣƥƿƿƥȞҔɒǌҔȳǌǣҔȞƥȳȳƥҔƾǸȞҔźȳҔǠȞƥźȳǌɒȳҔ
źȞƕƥǌƝҔǠźǮҔƾǸȞƥƿƐнҔǸǬҔƥǮǮҔǌҔƝƥȳҔȦȳǌǣǣƥмҔqҔǣȔțƥȳҔ
źɒҔƐȞƥȳҔɒźȞҔƝƥȳҔρρҔȦǣǌǠƥҔǇƥǮƝƥǣȦƥȞнҔțȞǌǬƓȞȳҔǌҔ

ǇȔȦȳȦƥǬƥȦȳƥȞƥȳмҔ 

χȢτȢχ 3ÁÍÔÁÌÅÇÒÕÐÐÅ 
ĖǌҔƿɩƥǮǮǸǬƾȔȞȳƥҔƥǌҔȦźǬȳźǣƥƿȞȻțțƥҔȦǸǬҔǇźƝƝƥҔ
ρτҔȦźǬǣǌǮƿƥȞҔɒƐȞƥǮҔςπςτмҔdȞȻțțźҔƕƥȦȳǸƝҔźɒҔφҔ
ƝƥǣȳźǠƥȞƥҔǸƿҔƝƥȳҔɒźȞǌƥȞȳƥҔǬƥǣǣǸǬҔςҔǸƿҔφҔ
ƾȞźǬǬȔȳȳƥмҔdȞȻțțźҔƕǣƥҔǣƥƝƥȳҔźɒҔƥǮҔ

ƿȞȻțțƥȳƥȞźțƥȻȳҔј9¤d½ҔȦǌǮҔźǠȳǌɒǌȳƥȳȦǣƥƝƥȞљҔǸƿҔ
ƥǮҔƾȞǌɒǌǣǣǌƿмҔAƥҔȦǸǬҔƝƥǣȳźȞҔƾǸȞȳƥǣǣƥȞҔǸǬҔ
ȳǌǣǇȔȞǌƿǇƥȳҔǸƿҔƾƥǣǣƥȦȦǠźțҔǸƿҔɒǌҔȦƥȞҔ

ƕƥȳəƝǮǌǮƿƥǮҔźɒҔƐҔƕǣǌҔǌǮǠǣȻƝƥȞȳҔǌҔƥȳҔǬǌǮƝȞƥҔ
ƾƥǣǣƥȦȦǠźțмҔlƥȞ-Ǹƿ-ǮƐҔțƥȞȦțƥǠȳǌɒƥȳҔƥȞҔǌҔƾǸǠȻȦҔ
ǸƿҔƿȞȻțțźҔȻȳƾǸȞȦǠƥȞҔȦźǬǬƥǮҔƝƥҔȳƥǬźҔȦǸǬҔ
ƕȞǌǮƿƥȦҔǌǮǮҔǌҔƿȞȻțțźмҔAƥҔȻȳɒǌǠǣƥȞҔȦǌǮҔƥɒǮƥҔȳǌǣҔƐҔ
ȞƥțȞƥȦƥǮȳƥȞƥҔȦƥƿҔȦƥǣɒнҔȳźҔǌǬǸȳҔȦȳȔȳȳƥҔǸƿҔ

ȻȳƾǸȞƝȞǌǮƿƥȞҔȦźǬȳҔƿǌҔǇɒƥȞźǮƝȞƥҔȦȳȔȳȳƥнҔǸƿҔźǣȳҔ
ƝƥȳȳƥҔƾȞƥǬǬƥȞҔǬƥȦȳȞǌǮƿҔǸƿҔțƥȞȦǸǮǣǌƿҔ

ȻȳɒǌǠǣǌǮƿмҔ 

χȢτȢψ 4ÕÒÅÒ ɉÂÁȏÔÔÕÒȟ ÈÙÔÔÅÔÕÒȟ 

3ÖÅÒÉÇÅÔÕÒɊ 
ĖǌҔȦȔǠȳƥҔǸǬҔǬǌƝǣƥȞҔȳǌǣҔƐҔǌǮɒǌȳƥȞƥҔƕȞȻǠƥȞƥҔǸƿҔ
ƾȞǌɒǌǣǣǌƿƥҔțƐҔƕƐȳȳȻȞҔǌҔqǮƝȞƥҔ½ȦǣǸƾǝǸȞƝҔǌҔǝȻǮǌмҔcǸȞҔ
ȳȞƥƝǝƥҔƐȞƥȳҔțƐҔȞźƝҔƕǣƥҔƝƥȳҔƥǮҔʬǸȳȳҔźɒȦǣȻȳǮǌǮƿҔ
ƾȔȞҔȦǸǬǬƥȞƥǮмҔĖǌҔǇźƝƝƥҔǣƥɒƥǮƝƥҔǬȻȦǌǠǠҔǸƿҔ
ʫǠǠҔȦƥȞɒƥȞȳҔȞƥǠƥƕȻʨƥȳмҔëȳǌƾȳƥǣȦƥǮҔëƖǇƥǌƕǣƥȞҔ
ȦȳȔȳȳƥȳҔǸȦȦҔȦǣǌǠҔźȳҔɒǌҔǠȻǮǮƥҔƿɩƥǮǮǸǬƾȔȞƥҔ
ƝƥǮǮƥҔźǠȳǌɒǌȳƥȳƥǮмҔcǸȞҔǮǸƥǮҔźɒҔƕȞȻǠƥȞǮƥҔƥȞҔ
ƝƥȳȳƥҔƝƥȳҔǮƓȞǬƥȦȳƥҔƝƥҔǠǸǬǬƥȞҔƥǮҔƾƥȞǌƥмҔàƐҔ
ǇȔȦȳƥǮҔʫǠǠҔɒǌҔǸƿȦƐҔƥǠȦȳȞźҔǬǌƝǣƥȞҔȳǌǣҔƐҔ

źȞȞźǮƿƥȞƥҔȳǸҔǇəȳȳƥȳȻȞƥȞҔȳǌǣҔdȞƥȦȦǇǸǣǬƥǮҔǸƿҔ
ƥǮҔëɒƥȞǌƿƥȳȻȞмҔcǸȞҔƝƥҔȦǸǬҔƝƥǣȳǸǠҔƿźҔƝƥȳȳƥҔƥǮҔ
ȻǮǌǠҔƥȞƾźȞǌǮƿҔźɒҔƥȳҔȳȞəƿȳҔƾƥǣǣƥȦȦǠźțҔǸƿҔƥǮҔ

ǬƥǮǌǮƿȦƾȻǣǣҔȳǌƝмҔ 

ĖǌҔǸțțǣƥɒƥȞҔźȳҔǬźǮƿƥҔƕȞȻǠƥȞƥҔƥȞҔǌǮȳƥȞƥȦȦƥȞȳҔǌҔ
źǠȳǌɒǌȳƥȳȦȳǌǣƕȻƝƥȳҔǸƿҔȦźǬȳǌƝǌƿҔƥȞƾźȞƥȞҔɒǌҔźȳҔ
ƝƥȳҔǣǌƿƿƥȞҔǬəƥҔǬǸȳǌɒźȦǝǸǮȦźȞƕƥǌƝҔǌҔƾǸȞǠźǮȳҔ
ƾǸȞҔƝƥǣȳźǠƥǣȦƥмҔdǝƥǮǮǸǬҔƕȞȻǠƥȞȞƐƝƥȳҔǸƿҔ
ȦźǬȳźǣƥǮƥҔǬƥƝҔƕȞȻǠƥȞƥҔƾƐȞҔɒǌҔǌǮǮȦțǌǣǣҔǸƿҔ
ǌƝƥƥȞҔȳǌǣҔźǠȳǌɒǌȳƥȳƥȞмҔAƥҔƾȞǌɒǌǣǣǌƿƥҔƥȞҔɒǌǠȳǌƿƥҔ
ǬƥƝźȞƕƥǌƝƥȞƥҔǮƐȞҔƝƥȳҔǠǸǬǬƥȞҔȳǌǣҔ

ǬǸȳǌɒźȦǝǸǮȦźȞƕƥǌƝƥȳмҔdǝƥǮǮǸǬҔǇƥǣƥҔςπςτҔǇźȞҔ



 

9ǣƐҔ¤ǸȞȦҔƿźȳƥǮƓȞȳҔ ňǊǎǊŀǇǇƻǊǘ нлнп мо 

½ȦǣǸҔҔ   

ρσσπҔƝƥǣȳźȳȳҔțƐҔźǠȳǌɒǌȳƥȳƥǮƥҔțƐҔ9¤d½мҔ
dǝƥǮǮǸǬҔƐȞƥȳҔǇźȞҔɒǌҔƝźҔƿɩƥǮǮǸǬƾȔȞȳҔρςπҔ

źǠȳǌɒǌȳƥȳƥȞмҔ 

χȢυ -ÁȏÌÏÐÐÎÁȏÅÌÓÅ ÂÏÌÉÇÓÏÓÉÁÌÔ 

ÁÒÂÅÉÄ  

9¤d½ҔǇźȞҔʬƥȞƥҔƕȞȻǠƥȞƥҔȦǸǬҔƕƥǮəȳȳƥȞҔȦƥƿҔźɒҔ
ȳǌǣƕȻƝƥȳҔǸǬҔƕǸǸțțƾȔǣƿǌǮƿҔǇɒƥȞҔǬƐǮƥƝнҔǸƿҔ
ȦǸǬҔƝƥȳҔɒǌȞǠƥȞҔȦǸǬҔźȳҔǸțțǣƥɒƥȞҔƝƥȳȳƥҔ

ȳǌǣƕȻƝƥȳҔȦǸǬҔƥǮҔȦȳǸȞҔȳȞəƿƿǇƥȳмҔ²ǸƥǮҔȦəǮȳƥȦҔ
ƾǸȞҔƥǠȦƥǬțƥǣҔźȳҔǮǸȞȦǠҔƥȞҔɒźǮȦǠƥǣǌƿҔƐҔƾǸȞȦȳƐҔ
ǸƿҔȳȞƥǮƿƥȞҔǇǝƥǣțҔǬƥƝҔƐҔƾǸȞȦȳƐҔƕȻƝȦǠźțƥȳҔǌҔ
ǌǮƾǸȞǬźȦǝǸǮƥǮҔƝƥҔƾƐȞҔƕǣźǮȳҔźǮǮƥȳҔƾȞźҔƝƥȳҔ

ǸʨƥǮȳǣǌƿƥмҔ 

²ǸƥǮҔɒƥƿȞƥȞҔȦƥƿҔƾǸȞҔƐҔƐțǮƥҔțǸȦȳҔƥǣǣƥȞҔȳźҔ
ȳƥǣƥƾǸǮƥȞнҔǬƥǮҔȳȔȞҔƐҔƿɩȔȞƥҔƝƥȳҔǬƥƝҔȦȳȔȳȳƥҔƾȞźҔ
ǸȦȦмҔ²ǸƥǮҔȳȞƥǮƿƥȞҔɒƥǌǣƥƝǮǌǮƿҔǌҔȦźǬǇźǮƝǣǌǮƿҔ
ǬƥƝҔźǮƝȞƥҔǸƿҔɒǌҔǠźǮҔƕǌȦȳƐҔƾǸȞҔƐҔƾǸȞҔƥǠȦƥǬțƥǣҔ

ƝƥǬțƥҔƥǮҔǠǸǮʬǌǠȳмҔ 

ҔcǸȞҔƥǮǠƥǣȳƥҔźɒҔɒƐȞƥҔƕȞȻǠƥȞƥҔƥȞҔɒǌҔƥǮҔɒǌǠȳǌƿҔ
ƝƥǣҔźɒҔƝƥȞƥȦҔǮƥȳȳɒƥȞǠҔǸƿҔȦȳȔȳȳƥźțțźȞźȳмҔ²ǸƥǮҔ
ǇźȞҔǌǠǠƥҔźǮƝȞƥҔƐҔɒƥǮƝƥҔȦƥƿҔȳǌǣнҔǸƿҔǸțțǣƥɒƥȞҔ
ǸȦȦҔȦǸǬҔƥǮҔȦȳǸȞҔȦȳȔȳȳƥҔǌҔǇɒƥȞƝźƿƥǮмҔҔ 

9¤d½ҔǇźȞҔǇźȳȳҔȦǸǬҔǬƐǣҔźȳҔƕȞȻǠƥȞǮƥҔȦǠźǣҔ
ǬƥƝɒǌȞǠƥҔȳǌǣҔȻȳƾǸȞǬǌǮƿƥǮҔźɒҔȳǌǣƕȻƝƥȳнҔǸƿҔȔǠȳҔ
ȳȞǌɒȦƥǣҔǸƿҔǣǌɒȦǠɒźǣǌȳƥȳмҔAƥȳȳƥҔƾǸȞȦȔǠƥȞҔɒǌҔƐҔƾƐҔ
ȳǌǣҔɒƥƝҔƐҔɒƓȞƥҔǣəƝǇȔȞƥҔțƐҔǇɒǌǣǠƥǮҔȳəțƥҔǠȻȞȦҔ
ƝƥȳҔƥȞҔƕƥǇǸɒҔƾǸȞҔƕǣźǮƝҔƿɩƥȦȳƥǮƥмҔAƥȳȳƥҔ
ƕƥǇǸɒƥȳҔźɒƝƥǠǠƥȞҔɒǌҔǌҔȦȳǸȞҔƿȞźƝҔǌҔȦźǬȳźǣƥȞҔ
ȦǸȦǌǸǮǸǬƥȞҔǇźȞҔǬƥƝҔƕȞȻǠƥȞǮƥнҔǬƥǮҔǸƿȦƐҔɒƥƝҔ
ƐҔźǠȳǌɒȳҔƕȞȻǠƥҔǬǸȳǌɒźȦǝǸǮȦȳƥźǬҔȳǌǣҔƐҔƾźǮƿƥҔ
ǸțțҔƕƥǇǸɒмҔĖǌҔǣźȞҔƝƥǣȳźƿƥȞǮƥҔȦƥǣɒҔȦȳəȞƥҔǇɒźҔ
ƝƥҔȔǮȦǠƥȞҔƐҔƾƐҔȻȳҔźɒҔǠȻȞȦƥǮƥнҔǸƿҔƾǸȞȦȔǠƥҔƐҔǮƐҔ
ƝǌȦȦƥҔƕƥǇǸɒƥǮƥҔɒƥƝҔƐҔȳǌǣțźȦȦƥҔǠȻȞȦƥǮƥҔƝƥǮҔ
ƥǮǠƥǣȳƥҔǸƿҔƝƥǮȦҔȔǮȦǠƥȞҔǸƿҔƾǸȞȻȳȦƥȳǮǌǮƿƥȞмҔ 

χȢυȢρ $ÁÔÁËÕÒÓ 
ĖƐȞƥҔǣźɒȳƥȞȦǠƥǣҔƝźȳźǠȻȞȦҔǇźȞҔǇźȳȳҔȳǸȳźǣȳҔρτχҔ

ƝƥǣȳźǠƥȞƥҔƾǸȞƝƥǣȳҔțƐҔτπҔǠȻȞȦм 

χȢυȢς %ÒÎåÒÉÎÇÓËÕÒÓ 
ĖǌҔǇźƝƝƥҔȳǸȳźǣȳҔυҔƥȞǮƓȞǌǮƿȦǠȻȞȦҔǬƥƝҔȳǌǣҔ

ȦźǬǬƥǮҔςυҔƝƥǣȳźǠƥȞƥҔǌҔςπςτмҔ 

ψ (ÁÒ ÔÉÌÔÁËÅÔ ÈÁÔÔ ĜÎÓËÅÔ 

ÒÅÓÕÌÔÁÔ ÆÏÒ ÂÒÕËÅÒÎÅȩ 

qҔȳǌǣǣƥƿƿҔȳǌǣҔȞƥȦȻǣȳźȳƥǮƥҔȦǸǬҔƥȞҔțȞƥȦƥǮȳƥȞȳҔ
ǸɒƥǮƾǸȞҔǇźȞҔɒǌҔȦțȻȞȳҔɒƐȞƥҔƕȞȻǠƥȞƥҔǌҔǇɒǌǣǠƥǮҔ
ƿȞźƝҔɒƐȞȳҔȳǌǣƕȻƝҔƕǌƝȞźȞҔȳǌǣҔȔǠȳҔǣǌɒȦǠɒźǣǌȳƥȳҔƾǸȞҔ
ƝƥǬмҔlƥǣƥҔχτнφәҔźɒҔƕȞȻǠƥȞǮƥҔǸțțƿǌȞҔźȳҔ

ȳǌǣƕȻƝƥȳҔǇźȞҔȦȳǸȞҔƥǣǣƥȞҔȦɒƓȞȳҔȦȳǸȞҔƕƥȳəƝǮǌǮƿҔ
ƾǸȞҔƝƥȞƥȦҔǣǌɒȦǠɒźǣǌȳƥȳмҔAƥȳȳƥҔǌǮƝǌǠƥȞƥȞҔźȳҔɒƐȞȳҔ
ȳǌǣƕȻƝҔƥȞҔƥǮҔɒǌǠȳǌƿҔƝƥǣҔźɒҔǣǌɒƥȳҔƾǸȞҔƝƥҔźǣǣƥȞҔ
ʬƥȦȳƥҔźɒҔɒƐȞƥҔƕȞȻǠƥȞƥҔǸƿҔźȳҔɒǌҔƾǸȞҔǬźǮƿƥҔǇźȞҔ
ǣəǠǠƥȦҔǬƥƝҔƐҔǇǝƥǣțƥҔƝƥǬҔǌҔƾǸȞǇǸǣƝҔȳǌǣҔƝƥȞƥȦҔ
ǣǌɒȦǠɒźǣǌȳƥȳмҔqҔƕȞȻǠƥȞȻǮƝƥȞȦȔǠƥǣȦƥǮҔǸțțǮƐȞҔɒǌҔ
ƥǮҔȦƖǸȞƥҔțƐҔσнψψҔźɒҔυҔǬȻǣǌƿƥнҔǮǸƥҔȦǸǬҔƥȞҔƥǮҔ
ȔǠǮǌǮƿҔȦǌƝƥǮҔςπςσҔј9ǣƐҔ¤ǸȞȦҔƿźȳƥǮƓȞȳҔ½ȦǣǸнҔ
ςπςυмҔȦмρφљмҔĖǌҔǠǸǮȦȳźȳƥȞƥȞҔźȳҔɒƐȞȳҔȞƥȦȻǣȳźȳǬƐǣҔ

țƐҔσнψπҔƥȞҔǮƐƝƝмҔ 

ĖƐȞȳҔǬƐǣҔƥȞҔźȳҔźǣǣƥҔƕȞȻǠƥȞƥҔȦǠźǣҔǸțțǣƥɒƥҔ
ɒƥȞƝǌƿǇƥȳҔǸƿҔǇȔəҔǠɒźǣǌȳƥȳҔǌҔɒƐȞƥҔȳǝƥǮƥȦȳƥȞмҔqҔ
ƕȞȻǠƥȞȻǮƝƥȞȦȔǠƥǣȦƥǮҔƾǸȞҔςπςτҔȦțȻȞȳƥҔɒǌоҔ
ѹlɒǸȞҔƾǸȞǮȔəƝҔƥȞҔƝȻҔǬƥƝҔȦȳźƕƥǮȦҔ

ɒƥǮǮǣǌƿǇƥȳуѺҔãƥȦȻǣȳźȳƥȳҔțƐҔτнφχҔźɒҔυҔɒǌȦƥȞҔźȳҔ
ƕȞȻǠƥȞǮƥҔƥȞҔȦɒƓȞȳҔƾǸȞǮȔəƝƥҔǬƥƝҔǇɒǸȞƝźǮҔɒǌҔ
ǬȔȳƥȞҔƝƥǬҔј9ǣƐҔ¤ǸȞȦҔƿźȳƥǮƓȞȳҔ½ȦǣǸнҔςπςυнҔ

ȦмφљмҔ 

 

-ФdơũǪǷҔ 

 

cǸȞҔǬźǮƿƥҔźɒҔƝƥҔȦǸǬҔƕȞȻǠƥȞҔɒƐȞȳҔȳǌǣƕȻƝнҔǇźȞҔ
9¤d½ҔƕǣǌȳȳҔƥǮҔȳȞəƿƿҔźȞƥǮźмҔøźǣǣƥǮƥҔƾȞźҔ

ƕȞȻǠƥȞȻǮƝƥȞȦȔǠƥǣȦƥǮҔɒǌȦƥȞҔźȳҔφχәҔǸțțȦȔǠƥȞҔ
ǸȦȦҔʫȞƥҔƿźǮƿƥȞҔƥǣǣƥȞҔǬƥȞҔǌҔȻǠƥǮнҔǮǸƥҔɒǌҔźǮȦƥȞҔ
ȦǸǬҔƥǮҔȳəƝƥǣǌƿҔǌǮƝǌǠźȦǝǸǮҔțƐҔźȳҔ9¤d½ҔƥȞҔƥȳҔ
ȦȳƥƝҔǇɒǸȞҔƝƥҔƾȔǣƥȞҔȦƥƿҔȦƥȳȳҔǸƿҔɒƥȞƝȦźȳȳҔǌҔȦǌǮҔ

ǇɒƥȞƝźƿҔјςπςυнҔȦмυљм 

àƐҔȦțȔȞȦǬƐǣҔǸǬҔǌҔǇɒǌǣǠƥǮҔƿȞźƝҔȳǌǣƕȻƝƥȳҔƕǌƝȞźȞҔ
ȳǌǣҔȔǠȳҔǬƥȦȳȞǌǮƿнҔǸțțǮƐȞҔɒǌҔƥǮҔȦƖǸȞƥҔțƐҔσнφπҔ
źɒҔυмҔëƥǣɒƥҔǠźƾƥȳǌǣƕȻƝƥȳҔɒƥƝҔ9ǣƐҔ¤ǸȞȦҔ

ƿźȳƥǮƓȞȳҔ½ȦǣǸҔƥȞҔǌҔȦƥƿҔȦƥǣɒҔǌǠǠƥҔƥǮҔźȞƥǮźҔƾǸȞҔ
ȦƥǣɒȻȳɒǌǠǣǌǮƿҔǸƿҔǬƥȦȳȞǌǮƿмҔÙɒȞǌƿƥҔƝƥǣƥȞҔźɒҔ
ȳǌǣƕȻƝƥȳҔǠźǮҔƝƥȞǌǬǸȳҔƕǌƝȞźҔȳǌǣҔƝƥȳȳƥнҔƝźҔ
ȦțƥȦǌƥǣȳҔźǠȳǌɒǌȳƥȳȦ-ҔǸƿҔǠȻȞȦȳǌǣƕȻƝм 

 



 

9ǣƐҔ¤ǸȞȦҔƿźȳƥǮƓȞȳҔ ňǊǎǊŀǇǇƻǊǘ нлнп мп 

½ȦǣǸҔҔ   
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